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چ سال3در    یناقتصاد  اول  به   2023ماهه  مدت نسبت 

قبل   سال  است. 4.5مشابه  داشته  رشد   یهاداده   درصد 

  ی با شتاب  ین که اقتصاد چ  دهد ی منتشر شده نشان م  ید جد 

را    ی از حد انتظار در حال بهبود است و شروع خوب  تری قو

را    ، یاز بهبود اقتصاد جهان  ینانداشته و اطم  ی در سال جار

   .دهد ی م یشافزا

سختگ اقدا مرزها،    یی کرونا  یرانهمات  شدن  بسته  ازجمله 

  ی چندماهه در شهرها  هایینه گسترده و قرنط  هاییشآزما

اقتصاد   یلاز دلا  یکیبزرگ   نرخ  در سال    ینچ  یکاهش 

بود.   کاهش    ینچگذشته  اعلام  از  پس  مارس،  ماه  در 

رس   هاییت محدود درخواست   یدگیکرونا،    یزای و  یهابه 

سه ساله بر    هاییری ار و سختگ ورود را از سر گرفت و فش

فناور  یهاشرکت را کاهش    ی بزرگ  و مستغلات  واملاک 

(، انتظار  IEA)  یانرژ  المللیین طبق گزارش آژانس ب  داد.

را به خود    2023رشد تقاضا در سال    یشترینب   ینچ  رود ی م

ا با  دهد.  ا  یناختصاص  که    ینگران  ینوجود،  دارد  وجود 

کاهش    موجب اوپک پلاس    یاز طرف کشورها  ید کاهش تول

افزا  با  و  شود  بازار  در  سطح  یمتق  یشعرضه  از  بالاتر  ها 

مصرف  ه ب  ی تعادل بر  فشار  با  بالقوه  بهبود  طور  کنندگان 

  المللی ین صندوق ب  .د را تحت الشعاع قرار ده  یاقتصاد جهان

چ (  IMF)پول که  کرد  س   یناعلام    ی جهان  یمال  یستمدر 

پول در    المللیین گزارش صندوق ب  ن طبق ایمقاوم است.  

خود هشدار داد که اقتصاد    یانداز اقتصاد جهانچشم  ینآخر

  یش مدت خود در ب  یانرشد م  ترینیف به سمت ضع  یجهان

صندوق انتظار دارد  این     .رودی م   یشسال گذشته پ  30از  

حدود سه درصد باشد که    2028در سال    یرشد جهان  که 

چشم   مدتیان م  بینییشپ  ترینیینپا گزارش  انداز در 

   است.   1990پول از سال    المللیین صندوق ب  یاقتصاد جهان

 

ا سال   یندر  در  که  است  شده  ذکر  به    یر اخ  یهاگزارش 

رشد    ین و اوکرا  یهروس   یری نرخ بهره و درگ  یشافزا  یل دل

حال، تورم بالا    یناست. در هم  یافتهکاهش    یاقتصاد جهان

  ، یشو اروپا در حال افزا متحدهیالات در ا  یبانک یو فشارها

اطم میاقتصاد    وضعیت به    ینانعدم  افزایش  .  دهد را 

ب زمان  المللیینصندوق  »تا  کرد:  اظهار  بخش    ی پول  که 

 ها یسک و موازنه ر  یادز  ینانبماند، عدم اطم  یناآرام باق   یمال

 «. کرد د نخواه ییر تغ  یشدت به سمت نزول به 

تهران ماه     بورس  تغدر فروردین  بازار    یط شرا  یکل  ییربا 

علاوه  و  است  بوده     های جدید شاهد ورود نقدینگی    ،سهام

خرد سهام  ارزش معاملاتها، روند تغییرات  بر رشد شاخص

به اعداد و رکوردهای    های متوالی جهشو با    نیز صعودی  

-شود.  از عوامل موثر بر بازار سهام می نزدیک می  99سال  

وان به رسمیت شناخته شدن بازار متشکل ارزی و اثرات  ت

نکته با  .  داشاره کر ها   رشد دلار در گزارشات ماهانه شرکت

دیگر   سرمااهمیت  خروج  روند  از    هایقی حق  یه تداوم 

است.  یهاصندوق ثابت  فصل    یک نزد  درآمد  به  شدن 

طرف   ینیاست که موجب سنگ  یعوامل یگراز د  یزمجامع ن

با توجه به نکات ذکر    معاملات شده است.   ی تقاضا در ترازو

انتظار می  بازار سهام مشده    ی هامثبت و  باشد    تعادل رود 

فروردین  نسبت به    ی اما با سرعت کمتر   دار بوده  بازار ادامه

   .ماه به کار خود ادامه دهد 

 خلاصه مدیریتی     

https://ecoiran.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA
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 . مقایسه عملکرد بازارها  1

بازده یکساله  شاخص 

 گذشته

بازده یک ماه  

منتهی به   

 فروردین 

  شاخص کل بورس

  شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

  دلار آزاد )ریال(

  )دلار( بیت کوین 
 

 گزارش تحولات بازار مسکن شهر تهران ارائه نشده است.    ،ماه   بهمن*تا زمان تهیه گزارش  

 

 
 













          

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به فروردین

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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بازار سررمایه بیشرترین بازده را از آن خود کرد، شراخص   ماه،  فروردینبه    یماه منته  یکدر    یمال یمعاملات بازارها  یاندر جر

 های کوچک و متوسط بازار نسبت به شاخص کل بورس عملکرد بهتری داشت.کل هم وزن بواسطه رشد گروه

 

 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 
 

 

























































































































































































































































































































































شاخص کل بورس

شاخص کل 1400میانگین از ابتدای سال 











 












































































































































درصد تغییرات ماهانه شاخص کل نسبت به ماه قبل  
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درصدی مواجه شد که این    19بورس با افزایش    در جریان معاملات یک ماه منتهی به فروردین ماه سال جاری شاخص کل

گیر  ( شاخص کل بود، به عقیده برخی کارشناسان بازار سرمایه رشد چشم1399افزایش همراه با شکست سقف تاریخی )مرداد  

سال گذشته شاهد رشدهای چندصد درصدی    3ماه اخیر بازار سرمایه کاملا طبیعی بوده است، لذا در بازارهای موازی طی    2

ها جذب بازار سرمایه شود.  ودیم، در سمت دیگر بازار سرمایه رشد چندانی نداشته است، که همین موضوع سبب شد سرمایهب

میلیارد تومان بود بیشترین مبلغ یکسال گذشته، همین    8677همچنین ورود پول حقیقی در یک ماه فروردین سال جاری  

بازار است. همچنین فعالین بازار سرمایه با توجه به متغییر  فعلی ) نرخ  ها به  موضوع تا حدودی بیانگر اعتماد مجدد حقیقی

 های جهانی....( برای روند آتی بازار سرمایه روندی صعودی متصور هستند.ارز، حجم نقدینگی کل کشور، انتظارات تورمی، نرخ

 
 














































































































































































































































































































































































































شاخص کل هم وزن

شاخص کل هم وزن سال گذشته3میانگین 
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های کوچک و متوسط شاخص کل هم وزن  فروردین، بواسطه رشد سهام گروه به  ی ماه منته  یک شاخص کل هم وزن در 

 واحد قرار گرفت.   760،752و در آخرین روز فروردین ماه در ارتفاع   ها عملکرد بهتری داشتنسبت به سایر شاخص

 

 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات
 

 
 

































 










































































بازده ماهانه نسبت به ماه قبل
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ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی

)میلیارد تومان(
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به نحوی که این مشرخصره به بالاترین   بود، یافزایشر  بورس   کل  ماه همراه و همسرو با شراخصفرورینارزش خرد معاملات در  

 مقدار یکسال گذشته رسید، همین موضوع سبب شده تا جریان نقدشوندگی و روند ورود پول حقیقی به بازار تسهیل گردد. 

 

 
 

ته تا  نمودار فوق روند ورود خروج پول حقیقی از سهام و صندوق های سهامی، بصورت روزانه از ابتدای اسفند سال گذش 

 باشد. بر خلاف یکسال گذشته روند پول حقیقی در فروردین ماه سال جاری مثبت بود. آخرین روز فروردین سال جاری می
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 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس

 
 

 
 

دلار در بازار آزاد  شاخص ارزش دلاری)دلار بازار آزاد( بازار در پایان فروردین بواسطه رشد بازار سرمایه  و ثبات نسبی نرخ  

 درصدی را تجربه کرد.  10رشد 
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ارزش دلاری

ارزش دلاری سال گذشته5میانگین 









  





 



















































































































































درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل
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 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

 
گذار حقیقی و حقوقی در پایان  ها سازمان بورس، ارزش کل سبد سرمایه های مرکز مطالعات و پژوهشبنا بر آخرین داده

 میلیارد تومان رسید)بالاترین رقم تاریخی خود قرار دارد(.  6،763ماه به رقم  اسفند 

  ((P/Ettm نسبت قیمت به سود کل بازار
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مجموع حقیقی و حقوقی  سرمایه گذار حقوقی






































































































































































































































































































































نسبت قیمت به سود
( P/Ettm )
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درصدی    17واحد رسید که نسبت به مدت مشابه افزایش    10.42نسبت قیمت به سود کل بازار در انتهای فروردین به رقم  

تواند تعدیل)کاهشی( خوبی  ها میماه شرکت  12های خوب  شاخص با اعلام گزارش داشته است، به عقیده کارشناسان این  

 .داشته باشد 

 ((P/Sttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







































































































































































































































































































































قیمت به درآمد
P/Sttm
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 های مالی صنایع ماه و اهم نسبتفروردین  بازده صنایع در 

 

 صنعت 
بازده یک  

 ماه  گذشته 
P/E ttm P/S 

 نرم افزار و خدمات 

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  وسایل خانگی 

  خرده فروشی 

  خودرو 

  بنادر و کشتیرانی 

  سیمان، اهک و گچ

  سایر مواد معدنی 

  ماشین الات 

  محصولات پاک کننده 

  حفاری 

  هتل و رستوران 

  موسسات اعتباری بانکها و 

  سرمایه گذاری 

  فراورده های نفتی 

  بیمه 

  تامین سرمایه 

  فعالیت مهندسی 

  کاشی و سرامیک 

  زغال سنگ 

  ترکیبات نیتروژن تولید کود و 

  متنوع - مواد شیمیایی

  آهن و فولاد

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  کانی های فلزی

 

 

 صنعت 
بازده یک  

 ماه  گذشته 
P/E ttm P/S 

  تجهیزات مخابراتی 

  مخابرات 

  لیزینگ 

  شکر

  چوب

  نساجی 

  سخت افزار و تجهیزات 

  محصولات فلزی

  ماشین الات الکتریکی 

  سازی، املاک و مستغلات انبوه 

  تجهیزات صنعتی 

  حمل و نقل بار زمینی 

  لاستیک و پلاستیک 

  برق - خدمات رفاهی

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  قطعات خودرو 

  محصولات لبنی 

  نوشیدنی 

  پیمانکاری صنعتی 

  محصولات کاغذی 

  سایر محصولات غذایی 

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  خدمات رفاهی متنوع 

  دارویی 

  محصولات کشاورزی 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق

 
 فروردین  به   یماه منته یکدر  یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 










































































































































































































































































































ان
وم

د ت
یار

میل

مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت

 ETFصندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام 

 بازده یک ساله بازده شش ماهه  بازده ماهانه نام صندوق 
کل ارزش خالص  

 ها)میلیارد تومان( دارایی

 201 85.7 104.5 28.09 یک فراز دار

 186 82.7 101.6 28.07 یوش ثروت دار

 79 64.3 97.0 27.17 یارمع یآوا

 109 73.1 85.4 26.89 تاراز زاگرس  یآوا

 257 72.4 91.0 26.75 فردا یرگرانتدب ینام

 641 0.0 0.0 22.83 یروزهف  یآب یایدر

 1,277 0.0 94.7 22.34 یانک  یقابل معامله شاخص

 137 55.5 77.0 21.870 اوج دماوند 

 193 82.7 96.1 21.770 ین ثروت افزون ثم
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( 

 %بازده یک ساله % بازده شش ماهه %بازده ماهانه نام صندوق 
کل ارزش خالص  

 ( )میلیارد تومان هادارایی

 1,741 67.2 83.7 31.5 مشترک ارزش کاوان آینده

 73 80.1 89.3 31.5 مشترک مبین سرمایه

 59 59.5 76.9 26.6 مشترک سینا

 202 59.3 76.6 25.7 مشترک ذوب آهن نو ویرا 

 166 59.6 81.5 25.2 بانک دی 

 217 59.4 78.7 25.0 سهام بزرگ کاردان

 216 0.0 90.3 23.6 مشترک عقیق

 558 85.9 85.3 23.2 فیروزه موفقیت

 148 79.1 99.3 23.1 مشترک سبحان 

 

 کالایی صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده 

 %بازده یک ساله % بازده شش ماهه %بازده ماهانه نام صندوق 

کل ارزش خالص  

  یلیاردم)هاییدارا

 ( تومان 

  طلای کیان  
  زرفام آشنا

  طلا کهربا  
  طلای صبا  

  طلای عیار مفید 
  پشتوانه طلای لوتوس 

  طلای زرافشان امید ایرانیان 
  کیمیا زرین کاردان
  طلای زرین آگاه 

  گروه زعفران سحرخیز 
  طلای سرخ نو ویرا



13 

 

 
 www.samaninco.com 1402  فروردین                                  1، شماره پنجم سال                                                                                                 

 

 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 

 %بازده یک ساله % بازده شش ماهه %بازده ماهانه نام صندوق 

کل ارزش خالص  

 ها دارایی

 ( میلیاد تومان ) 

 197 27.7 18.6 5 ثابت مانی 

 3,537 27 17.7 4.8 درآمد ثابت کیان 

 118 27.1 15 3.9 درآمد ثابت آریا 

 68 0 0 3.6 نوع دوم اعتبار 

 2,493 24 13.7 3.59 پارند پایدار سپهر

 411 28.1 15.7 3.5 اعتماد داریک

 23 0 12.2 3.3 مختص اوراق دولتی نشان هامرز

 495 0 0 3.1 درین بها بازار

 2,689 23 12.5 2.9 ارمغان فیروزه آسیا

 220 21.6 11.6 2.8 سپهر سودمند سینا

 11,313 25.8 13 2.8 افرا نماد پایدار 
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 های اولیه سال جاری عملکرد عرضه

 

 
 

 بازده تاریخ عرضه  نماد

  فروسیل
  حگهر 

  آسیاتک
  ددانا 

  سابیک
  فغدیر 
  کایزد 
  درازی 
  فروژ

  اردستان 
  ثجنوب 
  انتخاب
  وکغدیر 
  پی پاد 

 

 

 



































عملکرد عرضه اولیه های سال جاری
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 ابزارهای نوین مالی  
 

 گواهی سپرده کالایی 
 میانگین قیمت اسفند ماه 

 )ریال(

 میانگین قیمت فروردین ماه

 )ریال(
 درصد تغییرات قیمت نسبت به اسفند 

  گواهی سپرده سکه
  گواهی زعفران

  سیمان 
 

 

 قراردادهای آتی 
میانگین قیمت اسفند  

 ماه)ریال( 

میانگین قیمت فروردین  

 ماه)ریال( 

درصد تغییرات  

قیمت نسبت به  

 اسفند 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل اردیبهشت ماه 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل تیر ماه 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل شهریور ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل آذر ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل بهمن ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل خرداد ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مرداد ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مهر ماه 

  1402قرارداد آتی نقره تحویل اردیبهشت ماه 
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 اختیار معاملات سهام
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میانگین حجم معاملات ماهانه
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 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  

 

آغاز و تا پایان   1401خرداد ماه    3از     توسط دولت )وزارت امور اقتصادی و دارایی(  1401در سال     حراج اولیه اوراق اسلامی

گذاران در مجموع  سرمایه  ، های برگزار شدهراجحدر  پایان پذیرفت.    1401اسفند    28مرحله حراج در    43سال با برگزاری  

  32همت( حدود    91عام( خریداری کردند که در مقایسه با عملکرد سال گذشته )  بحههمت اوراق مالی اسلامی)مرا  119

 دهد.را نشان میدرصد افزایش  

 
  ین انتشار اوراق و همچن  ی قانون  یتاسفند، ظرف  ی در هفته انتهادر فروردین ماه انتشار اوراق توسط دولت انجام نشد، همچنین  

   داشت. یریچشمگ  ییراتاوراق منتشر شده تغ یزانم

 

 





 

دولت1401بودجه سال  منتشر شده واگذار  شده

(هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی (میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی 
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اوراق توسط    ینا  از    یاتومان اوراق فروخت که بخش عمده  یلیاردهزار م  17حدود  در اسفند ماه    دولت در حراج چهل و سوم  

ها و موسسات اعتباری غیر بانکی از خرید اوراق مالی  سهم مشارکت بانک  1401در سال    شد.  یداری خر  یهفعالان بازار سرما

درصد بود و خرید بقیه    26حدود      برگزار شدههای اولیه  حراجاسلامی)صرفا از طریق ارسال سفارش به بانک مرکزی(، طی  

صد  در  74های بیمه و سایر اشخاص حقیقی و حقوقی حدود  یا درآمد ثابت، شرکتگذاری  های سرمایهاوراق توسط صندوق

 صورت گرفت.  

 
 1401 آذرانتقال مالکیت اوراق بدهی در 

به طور خالص   مرکزی بانک  و  اسرررت  بوده  یاوراق بده دارانیبه طور عمده خرها  و صرررندوق  مرکزیماه ، بانک   فروردین  در

 اوراق بوده است.  خریدار یدر بازار بدهمیلیارد تومان  7،655و صندوق ها   تومان اردیلیم 25،649مبلغ 

 









 

 
















 

 

مشارکت بازار پول و سرمایه در تامین مالی دولت در انتشار اوراق

اوراق خریداری شده توسط بانک ها اوراق خریداری شده توسط سایر اشخاص پذیره نویسی 











بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

انتقال مالکیت 
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 . اقتصاد کلان2

 
 

که مصرادف با ماه مبارک رماران بود، قیمت طلا و ارز نوسران چندانی نداشرتند و تقریبا در شررایط با ثباتی  ماه،    فرودینر  د

در   یههمسرا یمعتقدند بازارهاهزار چهارصرد تومان رسرید. کارشرناسران بازار ارز    51قرار داشرت، در پایان فروردین نرخ دلار به  

بازار ارز در   یگرانرو باز یناز هم  دهند؛ینم یگنالو به دلار تهران سر  ()ده روز ابتدایی اردیبهشرت فطر هسرتند  ید ع  یلاتتعط

کارشرناسران  .یسرتند دلار ن یمتق  یبرا یدر انتظار نوسران خاصر ،) هفته ابتدایی اردیبهشرت(یاز هفته جار  یماندهباق  یروزها

  یقاقدام به تزر  یزمقاطع ن  یاست و در برخ گذاریاستخواست س   یهزار تومان  52  یمتق یرحفظ محدوده ز  گویند یمبازار ارز  

گنند که بازار ارز تا پایان اردیبهشرت بینی میبررسری تحلیلگران تکنیکال پیشارز در بازار معاملات آزاد صرورت گرفته اسرت.  

 هزار تومان در نوسان باشد.  52تا  49ماه نوسانات چندان زیادی نداشته باشد و در محدوده 









































































































































































































































































































دلار بازار آزاد 

(ریال)

 کلان . اقتصاد 2   
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 1بهره بدون ریسک میانگین نرخ 

 

 روند نقدینگی کل کشور

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییراتمتوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه   یهابر اساس داده ی،منحن این 1
















































































































































































































































































































































































































میانگین نرخ بهره بدون ریسک 1398میانگین از ابتدای سال 
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147
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ارزش کل نقدینگی  کشور به دلار

نقدینگی به دلاری 1391میانگین از  سال
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همت رسید که نسبت به    6037های بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشور  پایان دی ماه به رقم  در بر اساس آخرین داده

درصدی داشت. همچنین میزان نقدینگی دلاری با توجه به رشد چشم گیر دلار)دلار بازار آزاد( به رقم    2.2ماه قبل رشد  

 میلیارد دلار رسید.  147

 شاخص کل شامخ ایران 

 

 
 

 یدر همکار  J.P.Morganگزارش شده توسط  J.P.Morganیجهان  یدترکیبیشاخص تولشاخص کل  مدیران جهانی و ایران:   

قرار    50  یبالاتر از محدوده خنث   یماه متوال  یندوم   یبرا  کهگزارش شد    52.1  در ماه مارس عدد  ISM  و  S&P Globalبا  

رگرفت اقتصاد،  بود.  ی شد  وابسته  خدمات  بخش  به  شدت  به  مارس  ماه  سریع فعالیت   در  با  تجاری  از  های  سرعت  ترین 

  ی ماه متوال  ین دوم  ی برا   ید در بخش صنعت کمرنگ بود اگرچه حجم تول  ید شاخص تول  یشفزاافزایش یافت. ا   2021دسامبر

به ماه فور  یشافزا  یزان م  ز ا  یافت  یشافزا به    یاکسب و کارها در کل دن  یتبود. شاخص فعال  تریف و ضع  تریمملا   یه نسبت 

 ماه گذشته رسید.  15در  یزان م ینخش خدمات در ماه مارس به بالاترب در  یااسترال یاستثنا
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شاخص مدیران خرید
(P.M.I)

شاخص کل مدیران خرید

50محدوده مرزی 
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و    و شاخص کل   محاسبه شده 56.79  در اسفند ماه عدد یرانکل اقتصاد ا ینشده( برا یفصل یل)تعد  ید خر یرانشاخص مد 

گزارش شدند.  50های اصلی بیشتر از ماه گذشته خود قرار گرفت. در این ماه )اسفند( مولفه  42بیشترین مقدار   شاخص کل 

د ماه افزایش  های آتی سبب شده که رونق اقتصادی در اسفنهای قبل و انتظارات تورمی برای ماهرسد رکود شدید ماه بنظر می

 یابد. 

 تراز معاملات واردات و صادرات 

 فعالیت

  1400دوازده ماهه سال   1401دوازده ماهه سال 
درصد تغییرات نسبت به مدت  

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار درصد وزن

 میلیون دلار  هزار تن میلیون دلار  هزار تن

    واردات 

  صادرات 

 

  

 







کشورهای عمده مبادی معاملات

امارات متحده عربی

چین

ترکیه

هند

آلمان

فدراسیون روسیه

سویس

(انیابریت)انگلستان 







کشورهای مقصد صادرات 

امارات متحده عربی

چین

عراق

ترکیه

هند

افغانستان

پاکستان

عمان
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 .اقتصاد جهانی 3

های  هشداد داد که اتحادیه اروپا با شرایط چالش برانگیزی مواجه است زیرا قیمت  (IEA)رییس آژانس بین المللی انرژی  

یافت.   خواهد  افزایش  توجهی  قابل  طور  به  آینده  در  اتحادیه  این  سراسر  در  رانرژی  اظهارنظرر  اسراس  آژانرس    ییرسبرر 

از تحریم،  یانررژ  المللریینب ا  هرای روسریهدیگرر هرگرز قیمرت گاز ماننرد قبرل  از  برود؛  ارزانر  یرن نخواهرد    ی پرس گاز 

آن    یاقتصراد  یاز رقبرا  الاترب  یتوجهر  قابرل  گرانترر از گذشرته و بره طرور   ینردهرا در آاروپ  یوجرود نخواهرد داشرت و انررژ

   خواهرد برود.

زمسرتان   المللری انررژی، نسربت بره کمبرود احتمالری انررژی در وه برر ایرن در مراه گذشرته، مدیرر اجرایری آژانرس بینلاعر

تقاضرای چیرن    در برازار و افزایرش  (LNG)یرد جد   یرعما  یعریحجرم نسربتا کرم گاز طب  یرلاروپرا بره دل  یره در اتحاد  ینردهآ

اخیررا کشرورهای عارو اتحادیره اروپرا توافرق کردنرد کره در زمینره خریرد مشرترک گاز طبیعری و    .هشردار داده برود

ن ترتیررب، اروپررا اولیررن گام خررود را در جهررت بدیرر  .ها از مرراه آینررده، بررا یکدیگررر همررکاری کننررد سرایر سروخت

ق  یرنا  .برداشرته اسرت  یردارانخر  ایجرراد یررک کارتررل برا هردف کاهرش  انررژ  یمرتاقردام  .  شرودیانجرام م   یمنابرع 

رد. بره گفتره معراون  اندر مراه ژوئرن بره امارا برس   را  کننردگانیرن قررارداد برا تأم  یرنکره اول  دارد اروپرا انتظرار  یرهاتحاد

مترمکعرب گاز    یلیراردم  24مشرترک    یرد خر  یاز آن اسرت کره تقاضرا  یحاکر  یره اول  برآوردهرای  اروپرا،    یسریون کم  یرسرئ

دیره اروپرا در  اتحا  وجرود دارد.   ینردهسره سرال آ  یآن طر  یهاروپرا و سره کشرور همسرا  اتحادیره   کشرور عارو  27  یبررا

ترری ترتیرب دهرد ترا از ذخیرره  نظرر دارد ترا پرس از تکمیرل اولیرن مناقصره، خریدهرای مشرترک را بره صرورت منظم

درصرد از مخرازن ذخیرره گاز    59حجرم کافری از گاز در مخرازن ایرن بلروک، اطمینران حاصرل کنرد. در حرال حاضرر  

 . آیررد ریرن رقرم تاریخری بررای ایرن زمران از سرال بره شرمار میالاتکره ب اتحادیره اروپرا تکمیرل اسرت

ایربرر اسراس گرزارش آژانرس بین از  انررژی، قطرر، پرس  تأمیرن  الاالمللری  بزرگتریرن  ت متحرده آمریرکا، در رتبره دوم 

واردات انررژی اروپرا در سرال گذشرته   حجرم .  ه استقررار گرفرت   2022کننرده برزرگ گاز طبیعری مایرع اروپرا در سرال  

  .درصردی مواجره شرد  63های پیرش، برا افزایرش سرالدر نسربت بره وضعیرت عرادی  

 

 

 . اقتصاد جهانی3   
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  یمت شاخص ق ی درصد  5متحده در ماه مارس با رشد   یالاتگزارش خود اعلام کرد تورم سالانه در ا یناداره آمار کار در آخر 

درصد به صورت سالانه بود، در    5.6ماه مارس    در  یو انرژ  ییتورم بدون احتساب مواد غذا.  یافتادامه    (CPI)مصرف کننده  

درصد در ماه مارس    0.7درصد سالانه به  1از    ینچ  CPIشاخص    .است  یافته   یش درصد افزا  0.4  یه که نسبت به فور  یحال

بود. به    2021ماه گذشته از ماه سپتامبر    18سطح در    ینترییندرصد مورد انتظار بود و پا  1.0که کمتر از    یافت،کاهش  

نسبت به سال   یی مواد غذا یمت . قیافت  یش درصد سالانه افزا 0.7درصد به    0.6از  CPIشاخص خالص  ی، غذا و انرژ  یاستثنا

 هم کاهش داشت.   یه فور درصد در ماه  2.6که نسبت به   یافت  یشدرصد افزا  2.4قبل 

در    این  ید درصد رس   6.9در ماه مارس به    یورواروپا نشان داد که تورم منطقه    یه اتحاد 2یورواستات  ی آژانس آمار  یهارقام اول 

درصد    13.7از  ی کاهش تورم سالانه انرژ   یل کاهش به دل  ین. اقرار داشتدرصد  8.5  یهدر ماه فوراست که این شاخص  یحال

درصد    15.4که در ماه مارس   شودی م یورودر کشورها با واحد پول   هایدنیخوانش شامل غذا و نوش   ینا  درصد است. 0.9به  

 هم بالاتر بودند.   یه در ماه فور  ی درصد  15سالانه   یشبا افزا یسه ها در مقازمان در سال گذشته بود. آن  ین از ا ترران گ

 
  یران مد   شاخصاست.   داشته  یکاهش فعالیتس  در ماه مار  یورودر منطقه    ید بخش تول S&P Global موسسهطبق گزارش   

با کاهش مشکلات   هرچند  .بود  48.5  یهدر ماه فور  عدد   این  یافتکاهش    47.3در ماه مارس به   (PMI) ید بخش تول   ید خر

ماه    10در    یزانم  ینکارخانجات به بالاتر  ید تول  یورو منطقه    یکسب و کارها  ،یلکوتاه مدت تحو  یعرضه و کسب رکوردها

 
2 Eurostat 
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  یباق یدر ناآرام  یورومنطقه  ید گفت : »تول 3یلیامسون و یسکر S&P Globalارشد کسب و کار در   اقتصاددان. ید گذشته رس 

  ی، زندگ  هایینه هز  یش کالاها را در بحبوحه افزا  ی کاهش تقاضا برا  ی ماه متوال  یازدهمین   یها براکارخانه   ، همچنینماند ی م

    . گزارش کردند.« یانانبار و کاهش اعتماد مشتر  یبه سمت کاهش موجود  ییرتر، تغسخت  یپول هاییاستس 

اسراس  بر  .ید رسر  50به   (PMI) ینچ یدیتول  یعموم  ید خر یرانشراخص مد   ه ویافتدر ماه مارس کاهش    ینچ  یداترشرد تول

در ماه   ید شد   یشپس از افزا  ید رشد تول ،بوده است  یاز عوامل اصل  یکی یصنعت  یداتکندتر شردن رشد تول  Caixin گزارش 

  ید تول یرشرد عرضره و تقاضراتوان اذعان کرد که  می .داشرتند   یرشرد کمتر ید بود و کل سرفارشرات جد  یزناچ  یقبل به طور کل

در بهبود    یبه بهبود ادامه داد، اما کند   19-ید کوو  یاسرتسر  ییربازار پس از تغ  یط . اگرچه شرراه اسرتشرد   یمدر ماه گذشرته ملا

  مشهود است.

که نسبت   ید رس   49.2در ماه مارس به  (PMI) متحده یالاتا یدیتول  ید خر یرانشاخص مد  S&P Globalر اساس گزارش ب

بار در   ین اول یکالا برا  ید تول اگرچه .داشت  یشواحد افزا  1.9واحد کاهش داشت اما نسبت به ماه قبل    0.1 یهبه رقم اول

  یبرا  ید تول ی کل یت ، فعالاست ثبت شده   یشرفتپ یننهاده بزرگتر  یلو بهبود زمان تحو  هیافت  یش چهار ماه گذشته افزا

مشکلات    یاندر م  یمشتر  یتقاضا یفتاع یل که عمدتاً به دل ماند  یباق  یدر ماه مارس در محدوده منف ی ماه متوال ینپنجم

 موجود در بازار بود.  

 
 

3 Chris Williamson 
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از   یریجلوگ  یشرردند که فدرال رزرو برا  یدوارام  گذارانیهمتحده ظرف ماه مارس، سرررما  یالاتدر ا  یپس از بروز بحران بانک

پس از آن که   اما    خواهد بود  2023دوم سرال   یمهناچار به کاهش نرخ بهره در ن  ی،بحران و بروز رکود اقتصراد یناسرتمرار ا

رشرد موضروع   و این   در ماه مارس کاهش یافته اسرت قیمت مصررف کننده CPI های تورمی نشران داد که افزایش شراخصداده

  .در فروردین ماه را در پی داشت ایالات متحده   S&P 500سهام  شاخص  درصدی 4

  25  یاند که فدرال رزرو در ماه مکرده  بینیپیشدرصد    68بازارها با احتمال  به گزارش شاخص قیمت مصرف کننده  با توجه  

ها احتمال رشد بیشتر نرخ بهره از سوی فدرال رزرو، سیگنالی کاهشی برای سایر دارایی دهد.  یشنرخ بهره را افزا یگردواحد 

ها زیان وارد  افزاید و به سود شرکت کنندگان آمریکایی میهای مصرف بهره به هزینه به همراه خواهد داشت. رشد بیشتر نرخ  

  .کند می 

 
درصدی را   1.2و شاخص دلار آمریکا کاهش   دلار معامله شد   2007-1982هر انس طلا در محدوده   یمتگذشرته، ق  ماه  یط

( نشرران از رکود نسرربی در  و افزایش مدعیان بیمه بیکاری PMIفاکتورهای کلان اقتصررادی) کاهش شرراخص تجریه کرد.  

احتمال افزایش نرخ بهره از سروی این امر  و   شرد فشررده اشراره گزارش اشرتغال آمریکا، به بازار کار    در  .دهد اقتصراد آمریکا می

فدرال   بینییشنشرسرت ماه مارس فدرال رزرو نشران داد که پس از پ. اسرت  دادهبانک مرکزی آمریکا در ماه آینده را افزایش 

نرخ را   یشدر نظر داشرتند افزا گذاریاسرتسر ینچند   بردیاقتصراد را به سرمت رکود م یفشرار بخش بانک  ینکهبر ا  یرزرو مبن

  است. یتکه تورم بالا همچنان در اولو یدند رس  یجهنت ینمتوقف کنند اما به ا
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 نفت برنت 

 

اندکی    برنتقیمت نفت  و    های اقتصادی قوی بزرگترین واردکننده نفت خام جهان، چین، چشم انداز تقاضا را تقویت کردداده

از حد انتظار رشد داشته و رشد سالانه   تریع در سه ماهه اول سر  ینکه اقتصاد چ   دهد ی نشان م  یرسم  یهاداده   افزایش یافت،

ز  ی درصد   4.5 کرد  تجربه  تقو  گذارانیاستس   یرارا  دنبال  اقتصاد  یت به  پا  ی رشد  از    یرانه گسخت  هاییت محدود  یانپس 

COVID-19  .ای افزایش یافت که  سابقهه مارس به سطوح بیهای چین در ماتوان عملیاتی پالایشگاه  در دسامبر حرکت کردند

ها برای جذب تقاضای صادراتی قوی و ایجاد موجودی قبل از تعمیر  دهنده تقاضای قوی برای سوخت بود، زیرا پالایشگاهنشان

کرده است که    ینی بیشپ  (IEA)  یانرژ  ی الملل  ین آژانس ب  .های خود را افزایش دادند و نگهداری برنامه ریزی شده، فعالیت

هشدار داده است آژانس  حال،    ینرا به خود اختصاص خواهد داد. با ا  2023نفت خام در سال    یرشد تقاضا  یشترینب  ینچ

 ید دوم سال را تشد   یمهعرضه مورد انتظار در ن  یاوپک پلاس خطر کسر  یدکنندگان اعلام شده توسط تول  ید که کاهش تول

   برساند. یبآس  یبهبود اقتصاد جهان تواند به مصرف کنندگان و یو م  د کنیم
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 گاز طبیعی

بینی  تر در ایالات متحده را پیشهای هواشناسی دمای پایینزیرا مدل  در فروردین ماه همراه با رشد بودند معاملات گاز طبیعی  

برآورد    یناست. همچن  یعیگاز طب  یبرا  یقو  یتقاضا  یدوره متوال   یناز دوم  یآخر هفته حاک  یهواشناس   یهاینیبپیش.  کردند 

  ی معاملات آت  ی برا  ینقطه عطف احتمال  هابینییش پ  ین ا.  حد خود برسد   ین به بالاتر  یجانگاز خوراک ال   یکه تقاضا  شودی م

 اند.قرار داشته  یماه است در روند نزول  ین گاز هستند که چند 
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 ازارهای کالایی جهانی ب 
 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیکاماد یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 

 

 اسفند   28 یمت ق فروردین  30 یمت ق واحد  کالا  
درصد تغییر  

   ماهانه
 نماد های تاثیر گذار  

 فباهنر بموتو،  فملی،   تن  /دلار مس  

    تن /دلار روی 
فتوسا،    فزرین، کیمیا، کاما، فاسمین، فسرب، فروی،

 کبافق 

 فایرا، فنوال    تن /دلار نیوم میآلو

فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا،     دلار/ تن سرب 

 فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 
 

 اسفند  25 یمت ق ینفرورد 31یمت ق واحد  کالا
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی    دلار/ تن

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شبندر، شبریز، شراز،  شپنا، شتران،    دلار/ تن

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     دلار/ تن

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،    95 تن /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 واحد  کالا
  30 یمتق

 ین فرورد

  25 یمتق

  اسفند

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو   دلار/ تن ( جنوب شرق آسیا)

ABS 

 شبصیر    دلار/ تن ( یاجنوب شرق آس)

 اتیلن 

 (CFR جنوب شرق آسیا) 
 مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر، پارس   دلار/ تن

 بنزن 

 (CFR چین) 
 جم،مارون، شکبیر، شاراک    دلار/ تن

 متانول

 (CFR چین) 
 شخارک، شفن، شسینا شیراز، زاگرس،   دلار/ تن

 اوره 

 )خاورمیانه(
شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس،   دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن

(CFR چین) 
 شکبیر، جم پیلن جم، شاراک،    دلار/ تن

 پلی پروپیلن 

 (FOB خلیج فارس ) 
 مارون، شاراک، جم    دلار/ تن

 ارتوزایلین 

(CFR چین) 
 نوری، شصفها، شفارا   دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR چین) 
 نوری، شصفها، شگویا    دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

فروردین 31یمت ق یمت مرجع ق واحد فرآورده درصد تغییرات  اسفند  28 یمت ق 

   ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

  ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

  یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 یرانا  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS    دلار/ تن بیلت

  ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

  فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

  ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS   دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS    دلار/ تن ورق گرم 

   ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

   ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

   یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

   ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس

 

آهن روند سرنگ  یژهبه و  یانواع محصرولات فولاد  یمتمحصرولات فولاد، ق  یدر کاهش تقاضرا  ینهمزمان با دخالت دولت چ

  گذارییمتق  یزمبر مکان  ینشرود  با توجه به کنترل دولت چیم  ینیب  یشپ یچداشرته اسرت.  طبق گزارش موسرسره ف  یکاهشر

 ینا یانگرفولاد ب  ید قبل شرود و واردات سرنگ آهن و تول الدلار سر150به محدوده    یمتق  یشرترسرنگ آهن، مانع از رشرد ب
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سریاسرت دولت   فولاد با کاهش همراه بوده اسرت.  یرهدر زنج  هایمتق ینو همچن  یلتعد  یناسرت که  انتظارات تقاضرا در چ

  تواند باعث کاهش مصرف سنگ آهن این کشور شود. می  2023درصردی تولید فولاد این کشور در سال   2.5چین در کاهش  

 ین، رشد صادرات فولاد چ  ینو همچن  یافتهکاهش    یهروس   یصادرات  یلتب  یمتق یداران،بازار و با مقاومت خر  ینزول یط در شررا

کاهش قیمتها  بر خلاف انتظار بازار   بوده اسرت. یاهسر  یایو در  یانهخاورم  هاییمتدر ماه گذشرته از عوامل مهم در کاهش  ق

های چین برای کاهش تولید فولاد، توازن عرضره اده اسرت. در صرورت تداوم سریاسرتو رونق حوزه مسرکن و اقتصراد چین رخ د

 موضوعی عاملی برای فشار سنگ آهن و در ادامه زنجیره فولاد خواهد بود. و تقاضا از بین خواهد رفت و همین 

 

 
 سم

  2005کمترین میزان از سرررال تن کراهش یرافتره اسرررت کره    53000هرای بورس لنردن موجودی انبرارهرای مس بره طبق داده

باعث شررد تا بهای مس به بالاترین ها از کاهش عرضرره و افزایش تقاضررا برای این فلز  باشررد. کاهش ارزش دلار و نگرانیمی

 سطح خود نسبت به ماه گذشته برسد. 

همچنین   ،داد  هد خوا  تولید این محصول را در سال جاری کاهشادعا کرد که  های تولید کننده مس در شیلی  یکی از شرکت

های تولیدکننده  مند به خرید شرررکتاعلام کردند که به جای  توسررعه معادن از نقطه صررفر علاقه  4مدیران شرررکت گلینکور

بازار   در  یگذاریمتتا انحصار و قدرت ق  یردگیرا به دست م 5تک ریزورسز کنترل شرکت  یندهشرکت در آ ینا مس هسرتند. 

  دهد. یشرا افزا یمس جهان

 
4 Glencore باشدمی کالا تجارتصنایع معدنی و  چندملیتی سوئیسی -بریتانیایی شرکت  . 
5 Teck Resources است کانادایی فلزاتو  استخراج معادن شرکت. 
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%62سنگ آهن   نرخ بیلت داخلی CISنرخ جهانی بیلت 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%B1%DB%8C%D8%AA%D8%A7%D9%86%DB%8C%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D8%A6%DB%8C%D8%B3
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA_%DA%86%D9%86%D8%AF%D9%85%D9%84%DB%8C%D8%AA%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D9%84%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AF%D8%A7
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 دوده صنعتی

 
باشرد. قیمت این با توجه به افزایش قیمت نفت برنت در فروردین ماه و اینکه یکی از عوامل موثر بر قیمت دوده صرنعتی می

 محصول در فروردین ماه همراه با رشد بوده است.   
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 شکر خام

 ین استفاده از اتانول بالا رفته است. ا  یبرا  یجهان  یپاک، تقاضا  هایی استقبال از انرژ   یننفت و همچن  یفعل  یمتق  با توجه به

اتانول    ید شکر، به تول  ید تول  یبه جا  یشکرکننده ن ید را همراه دارد، باعث شده تول  یمت ق  یشبع آن افزاتتقاضا که به    یشافزا

در    یخشکسال  ینکه با توجه به اهمچنین    .دهد ی م  یشآن را افزا  یمتعرضه شکر شده و ق  کاهشامر منجر به    ینبپردازد و ا

صادرات    ید،واسطه افت تولرو به کاهش است، به   یل هند و برز  یکشورها  یرکشتاست و سطح ز  یش کشور هند در حال افزا

به      یباشکر در جهان تقر   هکنند صادرات دو کشور عمده صادر    یزانکه م  یطورداشته است. به   یریکشورها افت چشمگ   ینا

 رسیده است.نصف 
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%(16ضریب تبدیل )بهای تمام شده چغندر پس از تبدیل  1401قیمت شکر سفید داخلی در سال  شکر خام وارداتی  با تعرفه گمرک
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   گندم

در  دلار(،  495  یبود )تن یافته  یشبوشل افزا 100دلار در هر   1360تا   ین به اوکرا یهگندم که بعد حمله روس  یجهان یمتق

 دلار ( است.241 ی )تن یدهبوشل رس  100در هر بوشل   662به   فروردین ماه سال جاری 

 
 ذرت  
دهد که نوسانات قیمت جهانی محصول ذرت بالاست که این اتفاق عمدتا به واسطه جنگ روسیه و  جهانی نشان میآمار  

ای در بازارهای جهانی را تحت تاثیر قرار  های غلهاوکراین و تحولاتی که به دنبال خود داشته است رخ داده و عرضه این دانه

  یمت ق یانگینم  یز ن 2022و در سال   ید دلار رس   260هر تن ذرت به   متیق  وسط مت 2021 یدر واقع در سال زراعداده است. 

  یدهدلار رس   290محصول به حدود    ینا  یمتق  یجار  یلادیاست که در سال م  یدر حال  یندلار بوده است. ا  315هر تن ذرت  

به    یانگینطور مداشته باشد و به    یکاهش  یروند   یزن  2024ذرت در سال    یمترود قیانتظار مبه گفته کارشناسان    .است

 دلار برسد.   287
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 ین کو یتب
نرخ رُند    ینا  ی خود را در بالا  یتو باز هم نتوانست موقع برگشت،هزار دلار    30  یرزکوین  در آخرین روز فروردین قیمت بیت

نرخ    یشو ادامه افزا  یتورم   یفشارها  ید دوباره نگران تشد   گذارانیه باعث شده تا سرما  یستورم انگل  یعحفظ کند. رشد سر

درصد سقوط کرد، اما در    4٫5تا    یارمزارز دن  ینتربزرگ ید،  کش  یینرمزارز ها را پا  یمت بهره شوند. ترس از نرخ بهره بالاتر، ق

طبق    هستند.  یدرصد سقوط کرده و سولانا و آوالانچه هم منف  5را جبران کند. اتر هم    یهاول   یهااز افت   یادامه توانست بخش

 یس انگل یبانک مرکز یعنی  یندرصد بود. ا 10  یدر ماه مارس بالا یسنرخ رشد تورم سالانه انگل یس،انگل یاقتصاد  یهاداده 

در سطوح بالاتر نگه    ری تی زمان طولانمدت   ی نرخ بهره ادامه دهد و نرخ بهره را برا  یشکنترل تورم به افزا  ی مجبور است برا

  یاز ابتدا  ینکو  یتهزار دلار عبور کند. ب  30از سد    )درآخرین روز فروردین(  نتواند   ینکو  یتموضوع باعث شده تا ب  ایندارد.  

 درصد داشته است. 80به  یک نزد یرشد  2023سال 
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 . بورس کال 4   

   1401بورس کالا در سال    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
  فروردین 30قیمت پایانی 

 )ریال بر تن( 

 اسفند   30قیمت پایانی 

 )ریال بر تن( 
 درصد تغییر 

  فولاد خوزستان  تختال
  فولاد خوزستان  شمش بلوم

  پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 
  کالسیمین شمش روی

  سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن
  ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

  شرکت ملی صنایع مس ایران کاتد مس 
 

   1401بورس کالا در سال   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
  ینفرورد 30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر

 اسفند 30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر 
 ییر درصد تغ

  پلی پروپیلن جم  پلی پروپیلن شیمیایی 

 فیلم پلی اتیلن سبک 
  یمیپتروش

 بندرامام 


  پتروشیمی جم پلی اتیلن سنگین تزریقی 

 ( ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن)
پتروشیمی قائد  

 بصیر 
 

 (PVCوینیل کلراید )پلی  
پتروشیمی بندر  

 امام 
 

 . بورس کالا 4   
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   1401شیمیایی بورس کالا  در سال   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
 بهمن  30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر

 دی  30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر
 ییر درصد تغ

  پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

  پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

  پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

  سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران  الکیل بنزن خطی 

 
 

  1401بورس کالا  در سال  ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
 بهمن  30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر

 دی  30 یانیپا یمت ق

 بر تن(  یال)ر
 ییر درصد تغ

  نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

  نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

  پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

  پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

  پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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 کربن ایران( )گزارش تحلیل بنیادی .5

   دودهمعرفی 
گردد یعنی پیش باز میها  ترین محصرولات تولید شرده توسرط بشرر اسرت. تاریخچه اسرتفاده از آن به قرنده یکی از قدیمیدو

کردنرد. گرچره پس از قرن شرررانزدهم برا هرا از این مراده بره عنوان رنگردانره در جوهر اسرررتفراده میهرا و هنردیزمرانی کره چینی

 گسترش صنعت چاپ، اهمیت این ماده افزایش یافت.

اند. اما دوده  بن تشرکیل شردهشرود که از اتم کراصرطلاح کربن بلک یا دوده صرنعتی، در واقع به گروهی از محصرولات گفته می

شرود و بیش صرنعتی با دوده معمولی متفاوت اسرت. دوده صرنعتی تحت شررایط کنترل شرده و برای مصرارف خاصری تولید می

 خواسته است.باشد . در حالی که دوده معمولی یک فرآورده جانبی نادرصد از ترکیب آن ، عنصر کربن می 97از 

نها مورد توجه کسرانی قراردارد که با صرنعت دوده سرر و کار دارند، بلکه توانسرته اسرت نظر ای اسرت که نه تکربن بلک ماده

بسریاری از محققان و دانشرگاهیان را در سرراسرر دنیا به خود معطوف نماید. این محصرول کاربرد زیادی به عنوان فیلر برای 

شود و در نتیجه نقش مهمی در  ه آن ها افزوده میهایی دارد که بتغییر خواص مکانیکی، الکتریکی و عبوردهی نور در محیط 

ها محافظت در برابر اشرعه ها، رنگ ، جوهر و لاسرتیک دارد. برای مثال، این ماده در پلاسرتیکخواص الاسرتومرها، پلاسرتیک

ک ماورابنفش را افزایش می دهد. در پلیمرهای ترموپلاسررتیک رسررانای خوبی اسررت و زمانی که به عنوان فیلر در لاسررتی

 استفاده می شود، پارامترهایی نظیر فرسایش، ساییدگی، خراشیدگی و شکست را بهبود می بخشد.

بنا به ترکیب شرریمیایی، خواص رنگ دهی، اندازه ذرات و خواص کلوئیدی آن در صررنایع مختلف مخصرروصرراً    یدوده صررنعت

درصرد وزن لاسرتیک را کربن تشرکیل   25-30گیرد. حدوداً  صرنعت لاسرتیک به طور گسرترده و وسریع مورد اسرتفاده قرار می

شررود بلکه با توجه به خصرروصرریات مختلفی که دارا دهد، نه تنها این ماده بعنوان پرکننده در این صررنعت اسررتفاده میمی

بخشد. بیشترین استفاده دوده پس از صنعت لاستیک سازی در صنایع جوهر سازی باشد به آن استحکام قابل توجهی میمی

 باشد.اپ روزنامه، رنگ سازی و پلاستیک میبخصوص برای چ

اغلب در پلاسرتیک و تولیدات آن جهت رنگ بخشریدن، محافظت در مقابل حرارت، محافظت در مقابل فسراد   یصرنعت  دوده

گیرد و ناشری از تشرعشرعات ماوران بنفش، خصروصریات الکتریکی و همچنین خاصریت اسرتحکام بخشری مورد اسرتفاده قرار می

. همچنین نقش مهمی را در الاسرتومرها، پلاسرتیک ها، رنگ و ودربه عنوان ماده احیا کننده نیز به کار میبعاراً در صرنعت  

 .ید نما یدرصد از دوده صنعتی تولیدی را مصرف م 90تا  80جوهر بر عهده دارد. به ویژه صنعت تایر، در حدود 

 (کربن ایران)گزارش تحلیل بنیادی .  5   
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 ظرفیت )تن(  سال تاسیس  شرکت 

 36,000 1351 کربن ایران شرکت 

 35،000 1374 دوده صنعتی پارس 

 40,000 1386 کربن سیمرغ 

 60,000 1391 دوده فام 

 

 معرفی شرکت

 ینبا مشرارکت صراحب نام تر  یکو لاسرت  یرصرنعت تا یازکربن بلک مورد ن  ینبه منظور تام  1353در سرال   یرانشررکت کربن ا

تن آغاز به کار نمود و در سرال   16،000  یانهسرال یت( با ظرفCABOT)یکاکننده کربن بلک جهان، شررکت کابوت آمر  ید تول

 داد. یشتن افزا 36،000خود را به  یاسم یتظرف ید با احداث واحد جد  1373

 یمیپتروشر  یعصرنا  یگذار یهسررما  یو به گروه شررکتها  یلعام تبد  یبه شررکت سرهام  1374در سرال   یرانشررکت کربن ا

  ید در ابتدا با تول  یرانباشرد.کربن ا  یفعال در بازار بورس و اوراق بهادار کشرور م  یاز شررکتها  یکیو در حال حاضرر  یوسرتپ

نوع کربن بلک را   8  ید انجام شرررده امکان تول  یهایبه توسرررعه و نوآور  وجهچهار نوع کربن بلک آغاز به کار نمود و اکنون با ت

 دارد.

 صنعتی  فرایند تولید دوده
فرایند تولید عبارت است ذخیره و آماده سازی خوراک)روغن های پسماند پتروشیمی و پالایشگاهی مورد مصرف در صنعت  

دوده ( در مخازن روغن که پس از مخلوط شدن و عبور از مدل های حرارتی روغن آماده ورود به راکتور می گردد. از سوی  

راق نیمه کامل  حتهمزمان با روغن جهت ا  ،، پس از رسیدن به دمای مناسببا عبور از پیش گرم کن هوادیگر هوای مورد نیاز  

 . می گردد راکتور   وارد

پس از راکتور،دوده در بخش فیلتراسیون توسط سیلیکون و فیلتر جمع آوری و سپس به آسیاب منتقل می شود و پس از  

دوده به سیلوهای ذخیره سازی منتقل    خروج از آن، در خشک کن رطوبت خود را از دست می دهد. پس از طی مراحل فوق

 و آماده بسته بندی می گردد. 
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یزد،  مصرف کنند  بارز، مجتمع صنایع لاستیک  تایر و لاستیک شامل گروه صنعتی  گان دوده صنعتی عمدتا شرکت های 

هزار تن مصرف دوده صنعتی دارند. اضافه بر شرکت    80تا    70مجتمع صنعتی آرتاویل تایر،و... می باشند که سالیانه حدود  

هزارتن مصرف بخش    15الی    10که سالیانه حدود  تند هسهای تایر و لاستیک ، قطعه سازان نیز مصرف کننده این کالا  

باشد. از طرفی شرکت های تامین کنند  هزار تن می  90الی   85دیگری بازار داخل می باشد. در مجموع مصرف سالیانه حدود  

دوده صنعتی شامل چهار شرکت کربن ایران،دوده صنعتی پارس،دوده کربن سیمرغ و شرکت صنعتی دوده فام با ظرفیت  

 باشد.هزار تن ضمن پوشش نیاز داخلی امکان صادرات مازاد بر نیاز را نیز دارا می  161  حدودیاتی عمل

و در کشور مازاد    شد   ییر کشور دستخوش تغ  یفام نسبت عرضه تقاضا  یشرکت دوده صنعت   ید از خطوط تول  ی با بهره بردار

  و کردند. شکربن    یشروع به صادرات دوده صنعت  یداخل  یها  یمتشرکت ها جهت کنترل ق  یتشد و در نها  یجادعرضه ا

  ی صنعت دارا   یگرد  یفارس نسبت به شرکت ها  یجبه بنادر خل  یقرارگرفتن در استان خوزستان و دسترس   یلشصدف به دل

 در صادرات هستند. ی نسب یتمز

 شرکت   و فروش تولید آنالیز 

  1401تا    1399های  به طور متوسرط طی سرال  تن می باشرد.    36،000در حال حاضرر  کربن ایران   ظرفیت اسرمی شررکت

  13تولید شررکت در سره سرال اخیر نسربت به سرال های گذشرته حدود  بوده اسرت.   %119نسربت تولید به ظرفیت اسرمی   

 درصد رشد داشته است
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درصرد محصرول اصرلی را در داخل کشرور بفروش    75ز  فروشرد، بطوریکه بیش اشررکت محصرولات خود را عمدتا داخلی می

 رساند. می
 

 
  محصولاتنرخ فروش 

. عوامل دیگری همچون نوسرانات ارزی سربب نمود   به قیمت نفت اشراره  توانمی دوده صرنعتیاز مهمترین فاکتورهای قیمت 

 گردد.می دوده صنعتیافزایش و یا کاهش قیمت 
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 بهای تمام شده  
تمام شرده صرنعت دوده شرامل   یدرصرد  بها  90از   یشرترببط به مواد مسرتقیم اسرت، تبخش عمده بهای تمام شرده شررکت مر

کننده    ید تول  یلوب کات شررکت ها  ید فورفورال اکسرتراکت  بر اسراس نرخ خر یمتفورفورال اکسرتراکت و قطران اسرت که ق

لوب کرات   یمرتق  یینکنرد. کره هر مراه پس از تع  یم  ییرنفرت تغ  یمرتنرخ دلار و ق  ییراتاسرررت. و برا تغ  یرروغن موتور متغ

  90فورفورال اکسرتراکت که معمولا  یمتق  ی،نفت  یپخش فراورده ها  یش(، توسرط شررکت پالایزروغن سرا یشرگاهپالا  وراک)خ

 .شودمیو عرضه  ییندرصد لوب کات است تع 95تا 
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نرخ فروش دوده

شکربن داخلی  شکربن صادراتی  نسبت نرخ داخلی به نرخ صادراتی
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   مفروضات تحلیل 

 

 12/1402دوازده ماهه  12/1401سه ماهه منتهی  واحد  مفروضات 

 41,815 10,113 تن دوده تولید 

 85 80 دلار نرخ نفت خام  

 495,110,584 319,572,373 ریال نرخ دوده داخلی

 321,612,513 228,265,981 ریال نرخ دوده صادراتی 

 450,000 350,000 ریال نرخ دلار

 196,888,784 121,751,681 ریال CFOنرخ فورفورال اکستراکت و 
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 

 کربن ایران 

 مورد انتظار مفروضات سناریو  محقق شده 

دوازده ماهه  

12/1400 

نه ماهه منتهی  

09/1401 
 12/1402دوازده ماهه   12/1401سه ماهه منتهی  

 فروش 
میلیون  

 ریال 
 

بهای تمام شده کالای فروش  

 رفته 

میلیون 

 ریال 
  935،952،11  192،099،18 

 سود )زیان( ناخالص 
میلیون 

 ریال 
 

هزینه های عمومی, اداری و  

 تشکیلاتی 

میلیون 

 ریال 
 

خالص سایر درامدها )هزینه  

 ها(ی عملیاتی

میلیون 

 ریال 
 

 سود )زیان( عملیاتی 
میلیون 

 ریال 
 

 هزینه های مالی 
میلیون 

 ریال 
 

خالص سایر درامدها و هزینه  

 های غیرعملیاتی

میلیون 

 ریال 
 

سود )زیان( خالص عملیات در  

 حال تداوم قبل از مالیات 

میلیون 

 ریال 
 

 مالیات 
میلیون 

 ریال 
 

 سود )زیان( خالص 
میلیون 

 ریال 
 

 سرمایه 
میلیون   

 ریال 
 

سود هر سهم بر اساس آخرین  

 سرمایه 
  ریال 
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 استفاده شده است تحلیل حساسیت شرکت از دو ایتم نرخ دلار و نرخ نفت خام 

 

 دلار     

  920  350,000  385,000  420,000  455,000  490,000  525,000  560,000  

 نفت 

70  437  533  629  726  822  918  1,014  

75  491  593  694  796  897  999  1,101  

80  545  652  759  866  973  1,080  1,187  

85  599  712  824  936  1,049  1,161  1,274  

90  653  771  889  1,007  1,125  1,242  1,360  

95  707  831  954  1,077  1,200  1,323  1,447  

100  761  890  1,019  1,147  1,276  1,404  1,533  

105  815  950  1,084  1,218  1,352  1,486  1,620  

110  870  1,009  1,148  1,288  1,427  1,567  1,706  

115  924  1,068  1,213  1,358  1,503  1,648  1,793  

 


