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 گذاری سامان مجد شرکت سرمایه
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 ریزی استراتژیک و مطالعات اقتصادی  واحد برنامه 
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 باندیده
 سرمایه گذاری و اقتصاددستنامه تحلیلی 

 ( کسعدی) کاشی سعدیبه همراه گزارش ویژه تحلیل بنیادی 
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ای آنچه در این گزارش آمده است بررسی آخرین وضعیت بورس اوراق بهادار، انرژی، کالا،  اقتصاد ایران و  جهان، است و توصیه

 گردد. گذاری  و خرید و فروش سهام تلقی نمی برای سرمایه

 شرکت سرمایه گذاری سامان مجد 
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که    ادند دینشان م   2023سال    یل در اوامبهم    یهاینشانه  

اقتصاد جهان ممکن است با کاهش تورم و رشد ثابت، فرود  

ا 1ی نرم اما  کند.  تجربه  دلنشانه ین را  به  و    یل ها  تورم 

مال   یراخ  یآشفتگ  بخش  شده  یدر  علاند محو  رغم    ی . 

بانک  بهرهنرخ    سیاست  یشافزا و    ی مرکز   یهاتوسط 

انرژ  قیمت   کاهش و  اما فشار  یتورم کاهش    ی، غذا  افته، 

اقتصادها    ی ه همچنان ماندگار و بازار کار در برخیپا  یمتی ق

  ی هانرخ  یع سر  یشافزا  از   یمنقبض شده است. اثرات جانب

  ی هایو نگران  دیده شده  یبه صورت آشکار در بانکدار  ،بهره

از جمله در    ی، بخش مال   به   مشکلاتاین    یت مربوط به سرا

دارد.  یربانکی، غ  یمال  مؤسسات ا  وجود  راستا،    ین در 

کارآمد یاستس  اقدامات  برا  یگذاران،   استحکام  ی را 

با  اند.انجام داده  یبانک  سیستم توانایی    لای سطوح  بدهی، 

چالشسیاست به  پاسخ  برای  را  مالی  جدید  گذاران  های 

 .کند محدود می 

اوکراین های مواد اولیه که پس از تهاجم روسیه به  قیمت 

اند، اما جنگ همچنان  به شدت افزایش یافت، بهبود یافته

هستند. با وجود اینکه با   بالاهای جهانی ادامه دارد و تنش

کاهش قیمت غذا و انرژ ی و بهبود عملکرد زنجیره تأمین،  

ها نزولی شده ولی ابهام در  ها افزایش یافته و ریسکانگیزه

   .فته استت بخش مالی افزایش یالالاخصوص اخت

، با فرض کنترل  المللی پولصندوق بین  پیش بینی اولیه 

های اخیر در بخش مالی، این است که رشد اقتصادی  تنش

  2023درصد در سال    2.8به       2022درصد در سال    3.4از  

 کاهش یابد و سپس  

 
در اقتصاد، کاهش ملایم در رشد اقتصادی به وسیله   landing-softفرود نرم  1

های اقتصادی است به طوری که بتواند از رکود  افزایش نرخ بهره و کاهش محرک  

 .جلوگیری کند

درصد   3به آرامی افزایش یابد و در پنج سال آینده با نرخ  

متوسط،   طور  به  بینی  پیش  این  بماند.  ترین  پایینثابت 

در  بینی طی دههپیش اقتصادی  رشد  است.  های گذشته 

  1.3به    2022درصد در سال    2.7کشورهای پیشرفته، از  

.  شد با کاهش بیشتری روبه رو خواهد   2023درصد در سال

رود با تنش بیشتر  در یک سناریو قابل تصور دیگر انتظار می

  2.5به حدود    2023در بخش مالی، رشد جهانی در سال  

یابد   کاهش  بحران    -درصد  زمان  از  رشد  نرخ  کمترین 

در  19-د به جز بحران همه گیری کووی  2001جهانی سال ،

و رشد    2009و بحران مالی جهانی در سال    2020سال  

 درصد افت کند.    1کشورهای پیشرفته نیز به زیر 

های انقباضی پولی برای  انداز ضعیف، نتیجه سیاستچشم

اخیر در شرایط  ناپایدار  به وضعیت  تورم، واکنش  کاهش 

 .مالی، جنگ در اوکراین و تقسیمات جهانی اقتصادی است

تهران   بورس  دو  بازار  در    خبر با  نصاب سهام  کاهش حد 

از  صندوق ثابت  درآمد  با  بازه    10به    15های  در  درصد 

  50درصد به    65کاهش حد اعتباری از    و   ماهه   3زمانی  

ها کاسته و بازار به ورطه یک  ، از شتاب رشد قیمتد درص

  به اعتقاد کارشناسان با توجه به  کشیده شد.  جدی    لاحاص

تار سقف  شکستن  و  بازار  ماهه  چند  لحاظ  رشد  به  یخی 

با توجه     تکنیکال نیز بازار نیازمند استراحت و اصلاح بود.

مالی  صورتبه   و    12های  ناشرین  عملکرد  انتشار  ماهه 

هایی  شرکت  توان انتظار داشتمیها  تولید و فروش شرکت

مسیر بهتری    که در این بین عملکرد بهتری داشته باشند 

 خلاصه مدیریتی     
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و  بازده بالاتری نسبت به سایر بازارهای    را در پیش بگیرند 

گذاران رقم بزند.  رقیب  برای سرمایه



2 
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 . مقایسه عملکرد بازارها  1

 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 اردیبهشتپایان به  

  شاخص کل بورس

 0.43% شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

  دلار آزاد )ریال(

  بیت کوین )دلار( 

 

 
 













        

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد 
بازده یک ماه منتهی به اردیبهشت

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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بازار ستترمایه بیشتتترین تلاطم را از آن خود کرد به    ماه،  اردیبهشتتتبه    یماه منته  یکدر    یمال یمعاملات بازارها  یاندر جر

نحوی که در نیمه اول اردیبهشتتت ماه شتتاخص کل بورس به بالاترین رقم تاریخی خود رستتید و در نیمه دوم کمی اوضتتا  

 درصد به ثبت رسید. -1متفاوت شد و شاهد کاهش شدید شاخص کل بودیم، در نهایت بازده یک ماه اردیبهشت ماه 

 

 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 

 

 

































































































































































































































































































































































































شاخص کل بورس

شاخص کل 1400میانگین از ابتدای سال 











 




















































































































































درصد تغییرات ماهانه شاخص کل نسبت به ماه قبل  
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درصد کاهش    1در اردیبهشت ماه شاهد بیشترین مقدار عدد)تاریخی( شاخص کل بودیم، که همین رقم در اردیبهشت با  

ها در  ماه شرکت  12هزار واحد رسید، در پایان اردیبهشت ماه گزارش عملکرد    300میلیون    2نسبت به ابتدای ماه به رقم  

ها نیز وجود داشتند که  ها بود، برخی از شرکتکدال شد که حاکی از رشد سود آوری در کلیت شرکت  روانه  1401سال  

ماه ضعیفی در سال گذشته داشتند، اما انتظارات تورمی در بازارهای موازی و ایجاد جریان نقدینگی در بازار سبب    12عملکرد  

ارهای موازی نیز همچنین شاهد رکود معاملات و کاهش نسبی  ها بازده تقریبا یکسانی داشته باشند. در باز شد اغلب سهم

  51ها بودیم مخصوصا در بازار خودرو که در اردیبهشت ماه نوسانات زیادی داشت، نرخ ارز نیز نوسانات محدودی بین  قیمت

یر بازارهای موازی  هزار تومان را تجربه کرد و تا حدودی ثبات نسبی داشت، اما برای ادامه روند بازار سرمایه و سا  53تا  

بسیاری باید دید نقدینگی به چه سمتی شیفت پیدا خواهد کرد، بسیاری از کارشناسان معتقدند اگر نرخ رشد سودآوری  

ها در سال جاری مخصوصا در شش ماه ابتدایی سال جاری، همانند سال گذشته باشد، نسبت قیمت به سود، بسیاری  شرکت

 شوند. می ترها جذابت سهمها مجدد تعدیل شده و قیماز شرکت

 

 
 

























































































































































































































































































(هم وزن)شاخص کل

(هم وزن)شاخص کل  1400میانگین شاخص هم وزن از ابتدای سال 
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در یک ماه اردیبهشت ماه نوساناتی همانند شاخص کل داشت و برآیند نوسانات اردیبهشت ماه منجر  شاخص کل هم وزن 

 درصدی این شاخص شد.  0.4به افزایش 

 

 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات
 

 
 

































 



























































































































































































بازده ماهانه نسبت به ماه قبل
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ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی

)میلیارد تومان(
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همت رستید اما در نیمه دوم اردیبهشتت با اصتلاح    25به بیش از   ماهاردیبهشتت    نیمه اول  ارزش خرد معاملات در میانگین

همت رستید، میانگین یک ماه )اردیبهشتت(    11گیری داشتت و به محدوده  شتاخص کل بورس، ارزش معاملات هم افت چشتم

و نشتان از خروج رکود بازار را   اند همت بود که بستیاری از کارشتناستان همین موضتو  را به فال نیک گرفته  18این شتاخص 

 دارد. 

 
ماه(، در اسفند    باشد )برآیند یک های سهامی بصورت ماهانه مینمودار فوق روند ورود خروج پول حقیقی از سهام و صندوق

میلیارد   5،259ها به بازار بودیم که در اردیبهشت با اصلاح شاخص کل شاهد خروج  و فروردین شاهد ورود نقدینگی حقیقی

 ها از بازار بودیم. تومان پول حقیقی

 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس
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برآیند ورود و خروج پول حقیقی بصورت ماهانه
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ارزش دلاری سال گذشته5میانگین 
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درصدی   2شاخص ارزش دلاری)دلار بازار آزاد( بازار در پایان اردیبهشت بواسطه کاهش قیمت سهم در بازار سرمایه کاهش 

 داشت در سمت مقابل دلار در بازار آزاد شرایط با ثباتی داشت. 

 گذاری خارجی در بورس سرمایهروند 

 









  





 




























































































































































درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل
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مجمو  حقیقی و حقوقی  سرمایه گذار حقوقی
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گذار حقیقی و حقوقی در پایان  ها سازمان بورس، ارزش کل سبد سرمایه های مرکز مطالعات و پژوهشبنا بر آخرین داده

 میلیارد تومان رسید)بالاترین رقم تاریخی خود قرار دارد(.  7،430اسفند ماه به رقم 

  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

 
درصدی    3واحد رسید که نسبت به مدت مشابه کاهش    10.10به رقم اردیبهشت نسبت قیمت به سود کل بازار در انتهای 

   داشته است.

 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
 رسید. 2.63ها به رقم ماه برخی شرکت 12اب گزارش عملکرد  سنسبت قیمت به در آمد بازار در اردیبهشت ماه با احت


















































































































































































































































































































































































نسبت قیمت به سود
P/Ettm





























































































































































































































































































































قیمت به درآمد
P/Sttm
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 های مالی صنایع ماه و اهم نسبت  اردیبهشت بازده صنایع در 

 

 

 صنعت 
بازده یک  

 ماه  گذشته 
P/E ttm P/S 

  چوب

  سایر مواد معدنی

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  ماشین الات 

  اعتباریبانکها و موسسات 

  هتل و رستوران

  نساجی

  قطعات خودرو 

  تجهیزات صنعتی

  بنادر و کشتیرانی 

  کاشی و سرامیک

  دارویی 

  چاپ و نشر 

  آهن و فولاد

  حفاری 

  شکر 

  نرم افزار و خدمات

  سخت افزار و تجهیزات 

  سرمایه گذاری استانی 

  محصولات لبنی
خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه  

 موتوری
 

  محصولات کاغذی 

  فراورده های نفتی

  وسایل خانگی 

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

 صنعت 
بازده یک ماه   

 گذشته 
P/E ttm P/S 

  محصولات کشاورزی 

  سرمایه گذاری 

  متنو  -مواد شیمیایی

  پیمانکاری صنعتی

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  محصولات پاک کننده

  سایر محصولات غذایی 

  خودرو

  گرانبهای غیراهن تولید فلزات 

  سیمان، اهک و گچ

  لیزینگ

  لاستیک و پلاستیک

  کانی های فلزی 

  حمل و نقل بار زمینی 

  بیمه

  شیرینیجات

  زغال سنگ

  محصولات فلزی 

  تامین سرمایه

  برق-خدمات رفاهی

  نوشیدنی
حمل و نقل از طریق خطوط راه  

 اهن
 

  فعالیت مهندسی 

  مخابرات

  ماشین الات الکتریکی
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق

 
   یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 

 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام

 نام صندوق
  ماه اردیبهشتبازده 

 )درصد(  1402
 )درصد(  ساله بازده یک  )درصد(  بازده شش ماهه 

کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( هادارایی

 16,503 65.7 110.1 12.34 واسطه گری مالی یکم 

 432 78.1 103.4 7.41 ثروت داریوش 

 639 65.5 75.0 6.12 آسمان آرمانی سهام 

 516 69.0 93.5 5.18 سلام فارابی 

 265 75.4 95.4 4.85 فراز داریک 

 1,223 0.0 0.0 3.45 بخشی پتروشیمی آگاه 

 17,365 80.3 65.1 3.22 پالایشی یکم 

 220 64.8 81.2 2.750 آوای تاراز زاگرس 
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مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت
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 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 

 نام صندوق
 بازده اردیبهشت

 )درصد(  1402 ماه
 )درصد(  بازده شش ماهه 

  بازده یک ساله 

 )درصد( 
کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( هادارایی

 1,980 25.1 13.8 2.9 ی ثابت مان

 2,076 25 13.7 2.6 یان با درآمد ثابت ک

 66 0 0 2.5 یادر اوراق بهادار با درآمد ثابت آر

 928 24.49 16.01 2.5 نو  دوم اعتبار 

 109 0 0 2.3 سپهر یدارپارند پا 

 810 23.8 12.3 2.2 یکاعتماد دار

 207 0 0.0 2.2 نشان هامرز یمختص اوراق دولت

 532 0 0 2.1 بها بازار یندر

 

 

 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( 

 نام صندوق
 بازده اردیبهشت

 )درصد(  1402 ماه
 )درصد(  بازده یک ساله  )درصد(  بازده شش ماهه 

کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( هادارایی

 66 64.7 80.2 10.2 مشترک سینا

 72 72.2 76.5 8.4 مشترک مبین سرمایه

 77 71.9 92.3 7.0 اعتبار سهام ایرانیان

 183 77.7 97.5 4.7 مشترک دماسنج

 809 59.8 79.9 4.6 مشترک یکم اکسیر فارابی 

 107 62.5 72.9 3.4 مشترک ایساتیس پویای یزد

 2,720 64.6 83.4 3.0 خاورمیانهمشترک بانک 

 83 72.1 80.7 2.7 مشترک گنجینه ارمغان الماس
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 نام صندوق
 بازده اردیبهشت

 )درصد(  1402 ماه
  بازده شش ماهه 

 )درصد( 
  بازده یک ساله 

 )درصد( 
کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( هادارایی

  طلای صبادر اوراق بهادار مبتنی بر 
  طلای سرخ نوویرا 

  گروه زعفران سحرخیز 
  طلای آسمان آلتون 

در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده سکه 

 طلا کهربا 
 

 پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 
  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 
  کیمیا زرین کاردان

  زرفام آشنا
  پشتوانه طلای لوتوس 

  مفید طلای عیار 
  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 

 بازده تاریخ عرضه  نماد

  فروسیل
  حگهر 
  آسیاتک
  ددانا 
  سابیک
  فغدیر 
  کایزد 
  درازی 
  فروژ

  اردستان 
  ثجنوب 
  انتخاب
 وکغدیر 
  پی پاد 
  زفجر 

 

 ابزارهای نوین مالی  
 

 گواهی سپرده کالایی 
 میانگین قیمت فروردین ماه

 )ریال(

 ماه اردیبهشت میانگین قیمت 

 )ریال(
 درصد تغییرات  

  گواهی سپرده سکه

  گواهی زعفران

  سیمان 
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 قراردادهای آتی 
 فروردین ماهمیانگین قیمت 

 )ریال( 

 میانگین قیمت اردیبهشت ماه

 )ریال( 

درصد تغییرات  

 قیمت  

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل اردیبهشت ماه 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل تیر ماه 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل شهریور ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل آذر ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل بهمن ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل خرداد ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مرداد ماه 

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مهر ماه 

  1402قرارداد آتی نقره تحویل اردیبهشت ماه 

 

 اختیار معاملات سهام

 

 




















































































































































































































































































































داد
رار
د ق
دا
تع

معاملاتحجم



15 

 

 
 www.samaninco.com 1402   اردیبهشت                                2، شماره پنجم سال                                                                                                 

 

 
 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  

آغاز و تا پایان   1401خرداد ماه    3از     توسط دولت )وزارت امور اقتصادی و دارایی(  1401در سال     حراج اولیه اوراق اسلامی

گذاران در مجمو   سرمایه  ، های برگزار شدهراجحدر  پایان پذیرفت.    1401اسفند    28مرحله حراج در    43سال با برگزاری  

  32همت( حدود    91عام( خریداری کردند که در مقایسه با عملکرد سال گذشته )  بحههمت اوراق مالی اسلامی)مرا  119

 تاکنون  انتشار اوراق توسط دولت انجام نشده است. 1402در سال   دهد.را نشان میدرصد افزایش  

 

 

































































































































































































































































































                                     

   

میانگین حجم معاملات ماهانه

 





 

دولت1401بودجه سال  منتشر شده واگذار  شده

(هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی (میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی 
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 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

 و بوده استتت   یاوراق بده  اردیلیم  10،120مبلغ  فروشتتنده     به طور عمده  مرکزی، بانک 1402ستتال   ماهاردیبهشتتت   در

 اوراق بوده است.  خریدار یدر بازار بدهمیلیارد تومان  7655ها و صندوق  تومان میلیارد 7967 به طور خالص هابانک

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 





بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

انتقال مالکیت 
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 . اقتصاد کلان2

 

هزار تومان    50تجربه نکرد، اما در روزهای پایانی دلار تا محدوده کانال در نیمه اول اردیبهشتتت ماه دلار نوستتانات زیادی را  

اردیبهشت سه سیگنال ارزی بازار ارز را محاصره کرد و با محرک هایی   30افت و اصلاح داشت، که دوام چندانی و روز شنبه  

 ینو فولاد برق ا یمانست یعبه صتنا  برق  یروین  یعنامه شترکت توز  یرمند،آبه هبا افغانستتان بر ستر حق  یرانابطه اهمچون: ر

منجر به کاهش   تواند یم  یزموضو  ن  ین. اشودیم  بندییهاز خرداد تا مرداد امسال سهم  یشنهادیدر قالب سه برنامه پ  یعصنا

فروش خودرو و افتتاح حستتاب وکالتی به  اردیبهشتتت مهلت پیش  29همچنین جمعه  .  عرضتته دلار شتتود  یتو محدود  ید تول

و عوامل مذکور ستبب شتد  همین ستبب شتد معامله گران بازار ارز انتظار ورود نقدینگی به بازار را داشتته باشتند پایان رستید و  

یاستتگذارهای ارزی  تومان برستد، کارشتناستان اقتصتادی معتقد هستتند ست  51،800تا دلار به در آخرین روز اردیبهشتت به رقم  

تا حدودی موفق به کنترل انتظارات تورمی شتتتدند، و همین موضتتتو  ستتتبب شتتتده نرخ ارز محدود شتتتود، البته برخی از 

کارشتناستان اقتصتادی احتمال گشتایش درب های مذاکرات را در ستال جاری دارند و بر همین استاس نرخ ارز در شترایط فعلی  

 هزار تومان متصور هستند. 53  تا 51را محدود به نوسان قیمت بین نرخ 
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 کلان . اقتصاد 2   
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 2میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 

 شده رسید.خ بهره بین بانکی برای دومین هفته متوالی صعودی شد و بار دیگر به نزدیکی سقف کریدور تعییننر

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این2





































































































































































































































































































































































میانگین نرخ بهره بدون ریسک 1398میانگین از ابتدای سال 
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های بهره بازار پول، در هفته منتهی به بانک مرکزی در ادامه روند انتشتار هفتگی نرخ .درصتد ثابت ماند   23اما در  3  نرخ ریپو  

های بهره بازار ترین نرخنیز این گزارش را منتشر کرد؛ گزارشی که در آن آمار دو مورد از مهم  1402اردیبهشت ماه سال   27

  0.15  چهارم اردیبهشتت  در هفته یبانک  ینبهره ب  پول، یعنی نرخ بهره بین بانکی و همچنین نرخ ریپو اعلام شتده استت نرخ

، اردیبهشتت ینا یاندر پا  یبترت ینادامه داد. به ا  یهفته متوال  یندوم  یخود را برا  یو روند صتعود یافت  یشواحد درصتد افزا

در   یبانک ینکه نرخ بهره ب  یبا رشتد   یب،ترت ینبه ایستتاد.  درصتد ا  23.76در رقم    یبانک ینموزون نرخ بهره بازار ب یانگینم

 را به ثبت رساند. یاو رکورد تازه ید خود رس  یخیهفته تجربه کرد، به قله تار ینا

 روند نقدینگی کل کشور

 
همت رسید که نسبت    6،103های بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشور  پایان بهمن ماه به رقم  در بر اساس آخرین داده

 درصدی دلار در بازار آزاد سبب شد   10ان نقدینگی دلاری با توجه به رشد  درصدی داشت. همچنین میز1.1به ماه قبل رشد  

 
که همان اوراق بهادار    شودیطور همزمان متعهد مواگذار کرده و به  یگری د  گذار یهاوراق بهادار خود را به سرما  گذار،یهسرما   یکاست که براساس آن    یقرارداد  یپو،رارداد ر ق 3

. بازار  کنندیم  یفا ا  یی نقش بسزا   ی مال  ی در بازارها  یهسرما   ینه به  یصدر تخص  یپو،ر   ی قراردادها  کند.  ید بازخر  ی شده و بالاتر  ییناز قبل تع  یمتو با ق  یندهمعادل آن را در آ  یا 

  یپو فروشنده ر یپو،در قرارداد ر  یراز  دهد؛یکاهش م  یزدر بازار پول را ن  یریگو قرض یدهقرض یاتمتقابل در عمل یسکر  شود،یم یهازار سرما باعث توسعه ب   ینکهبر اعلاوه یپور

 . فروشدیم یاوراق بهادار را به و  یپو،ر  یداروجه نقد از خر  دریافتدر قبال 
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ارزش کل نقدینگی  کشور

نقدینگی دلاری 91میانگین از ابتدای سال  نقدینگی ریالی
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درصدی داشته    8میلیارد کاهش یابد که این رقم نسبت به ماه گذشته کاهش    135نسبت نقدینگی ریالی به دلار به رقم  

 باشد. 

 شاخص کل شامخ ایران 

 
 

کاهش یافت، به کمترین مقدار    45.8  به   یل در ماه آور   یورو صنعت منطقه    PMIشاخص  شاخص کل  مدیران جهانی و ایران:   

کاهش داشته    یاپیماه پ  یندوم  یبرا  یورومنطقه    یصنعت  ید ولت  های ینههزکه    یستدرحال  ینا ماه گذشته خود رسید،    35

کاهش    ی تورم  یفشارها  ین، تأم یرهو با بهبود سرعت زنجسال گذشته ثبت کرده است،    3  یکاهش را در ط  یشترین است و ب

رسید که این رقم کمترین مقدار در سه    42.04  ماه عدد  یندر فرورد  برای کل اقتصاد ایران   ید خر  یرانشاخص مد .  است  یافته

 یعی بود. فروردین کاهش این شاخص تا حدودی طب  لات ماه گذشته می باشد با توجه به تعطی
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 تراز معاملات واردات و صادرات 

 فعالیت

 1401ماه نخست  یک 1402ماه نخست  یک
درصد تغییرات نسبت به مدت  

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار درصد وزن

 میلیون دلار  هزار تن میلیون دلار  هزار تن

    واردات 

  صادرات 

 

  

 

 

 

 

 





کشورهای عمده مبادی معاملات

امارات متحده عربی چین آلمان هند 





کشورهای مقصد صادرات 

امارات متحده عربی چین عراق ترکیه هند 
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 .اقتصاد جهانی ۳

میلیون بشکه در روز یا    2.33نفت را تغییر داده است و رشد    جهانیبینی خود از تقاضای  وپک برای سومین ماه متوالی پیشا

های صعودی جزئی به دلیل عملکرد بهتر  تعدیل  گوید:بینی کرده است. اوپک در این گزارش میرشد سالانه را پیش   درصد 2.3

اقتصادی که احتمالا بر تقاضای    هایچالش   رود سایر مناطق به دلیل چین انجام شد، در حالی که انتظار می  از انتظار در اقتصاد 

 باشند. قیمت  شاهد کاهش جزئی گذارد،نفت تأثیر می 

از    در اقتصادهای بزرگ  قباضیان  های، اتخاذ سیاست  ( 1402  تاکنون )اردیبهشت1401از بهار سال  دهد ها نشان میررسیب

گذاری گلدمن    بانک سرمایه   منجر شده است.به رکود جهانی نیز    دیگر   از طرف   ولی  توانسته در مهار تورم موثر باشد   طرفی

  گذاری فعالیت سرمایه   افزایش هزینه سرمایه )نرخ بهره(، کاهش  عمدتا با  ها،اخیر قیمت کامودیتی  رفتار  است  معتقد  4ساکس

جهان در   اقتصادی  کند رشد  بینی می شود. این بانک پیشمی  توضیح داده و تخلیه نقدینگی بازار )بازار فیزیکی و بازار مالی( 

این    .انتظار است  مورد   در این سال 5S&P.GSCI.TR  بازدهی شاخص کامودیتی  %43ه  طوریکبه     شوداحیاء می2023سال

اقتصادروند قیمت کامودیتی   تغییرات در  این  بانک عوامل اصلی بازگشایی  برایتلاش   چین،   ها را  اروپا  افزایش    های فعلی 

   های بهره در آمریکا دانست.و کاهش سرعت افزایش تهاجمی نرخ صنعتی  یکباره تولید وری انرژی پس از افت  بهره

  2.8  بتتتته  درصد   3.4میلادی از   2023اقتصتادی جهتتتان در   المللتتتی پتتول از رشتدبیتتتن  بینی صندوق آخرین پیش

ایتتتتنکدرصد  و  یافتتتت  در یک  تتتاهتتتتش  رشد بدبینانهسناریتتتوی    صنتتتتتتتتتدوق حتتتتتی    2.5   اقتصتتتادی  تر 

   نیز محتمل دانسته است. درصتتدی را

تواند به دلیل کاهش قیمت مواد  و خدمات در سراسر جهان می  الاهاهای کقیمتاین صندوق در گزارش خود بیان کرد که   

کاهش یابد،   2023در سال  درصد    7به    2022درصد در سال    8.7از    کاهش یابد و نرخ تورم به طور کلی  2023اولیه در سال  

رسد بازگشت به نرخ تورم هدف تا قبل  موارد، به نظر می  تری کاهش خواهد یافت. در بیشتر اما نرخ تورم هسته به طور آهسته

به احتمال  2025از سال   بازگردد،  تورم به هدف  افتاد. هنگامی که نرخ  باعث    اتفاق نخواهد  زیاد تعمیق عوامل ساختاری 

 . خواهد شد 19-بهره به سمت سطوح قبل از شیو  کوو ید کاهش نرخ 

 
4 Goldman Sachs 

   واگذار شد و به اختصار  Standard and Poor’sبه شرکت  2007توسط بانک گلدمن ساکس بوجود امده بود ولی در سال    1991این شاخص در سال   5

S&P GSCI   دهنددرصد تشکیل می  36.95درصد و سایر مواد    63.05شود. سبد این شاخص را مواد خام حوزه نفت و انرژی با سهم  نامیده می. 

 

 . اقتصاد جهانی3   

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiH3azd6IP_AhVuhf0HHeDxA7QQFnoECAkQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.goldmansachs.com%2Fwhat-we-do%2FFICC-and-equities%2Fbusiness-groups%2Fsts-folder%2Fgsci%2F&usg=AOvVaw1tWue-QiqPoY7uR_5LAD-C
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiH3azd6IP_AhVuhf0HHeDxA7QQFnoECAkQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.goldmansachs.com%2Fwhat-we-do%2FFICC-and-equities%2Fbusiness-groups%2Fsts-folder%2Fgsci%2F&usg=AOvVaw1tWue-QiqPoY7uR_5LAD-C
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رقم با    یناست. ا  یده درصد رس   0.1به    یل در ماه آور  ینروز پنجشنبه اعلام کرد که تورم سالانه در چ  ین آمار چ  ی اداره مل

  یش زادرصد اف 0.1هر کدام  یرخوراکی و غ  ییمحصولات غذا قیمت  .یافت  یشاز دو سال گذشته افزا یش سرعت در ب ینکمتر

  یمت است. به طور ماهانه، ق  یافتهدرصد نسبت به سال گذشته کاهش    0.4مصرف کننده    یمتکه ق  ی است، در حال  یافته

ب  یافت  کاهش  درصد 0.1مصرف کننده     با ماه مارس   یسه در مقاکه    است  ییمواد غذا  یمتق  مربوط به کاهش    یشترین که 

    .یافت  افزایش درصد  0.1  یرخوراکیغ یکالاها  ینهکه هز  یدر حال ،ه استیافت کاهش  درصد 1

ا .  یافتکاهش    اندکی   مارس   یدرصد   5رقم    نسبت به که    ید درصد رس   4.9به    یل متحده در ماه آور  یالاتتورم سالانه در 

  ی ماهانه بود. شاخص انرژ  یشافزا  یسرپناه عامل اصل   قیمت،  یافت  یشافزا درصد 0.4ماه به ماه،   مصرف کننده  یمتشاخص ق

مواد    یمتدرصد بالاتر بود. ق  0.6رقم به صورت ماهانه    ینکه ا  یدر حال  یافت، درصد کاهش    5.1  یل به آور  ی ماه منته  12  یبرا

  .ماند   یباق  ییرکه نرخ ماهانه بدون تغ  یدر حال   یافت،   یشدرصد افزا  7.7،  2022مشابه در سال    یبا بازه زمان   یسه در مقا  ییغذا

درصد    0.1درصد رشد کرد که نسبت به ماه مارس    5.5سالانه    یلدر آور   شود،ی نم  ی که شامل غذا و انرژ  ی اصل  CPI  شاخص

   است. یافته یش درصد افزا 0.4نسبت به ماه قبل   یل رقم در ماه آور ینکاهش داشت. ا

  یش درصد افزا  0.9ماهانه   (CPI) کنندهمصرف  یمت. شاخص قید درصد رس   6.9در ماه مارس به    یوروتورم سالانه در منطقه  

مصرف کننده در ماه گزارش شده نسبت به    یمت اروپا، ق  یه کل اتحاد در   . بود  یه اول  های بینیپیش. هر دو رقم مطابق با  یافت

نرخ تورم سالانه را داشتند    ینکه بالاتر  یی است. کشورها  یافته   یشدرصد افزا  0.9  یه درصد و نسبت به فور  8.3سال گذشته  

نرخ تورم سالانه    ین، کمتریگرد   ی. از سویافت  یشدرصد افزا  17.2و    25.6  یبشاخص به ترت  ینبودند که ا   یمجارستان و لتون 

نرخ تورم سالانه در    یش سهم در افزا  بیشترین   .یافت  یشدرصد افزا  3.1درصد و    2.9با    یببه ترت  یادر لوکزامبورگ و اسپان

 بوده است. ی و انرژ ی انرژ یرغ ی صنعت یو تنباکو و پس از آن خدمات، کالاها هانوشیدنی یی، مواد غذا یورو، منطقه 
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نسبت به ماه قبل بدتر شده است.    یلدر ماه آور  ینچ  ید در سراسر بخش تول  یتجار  یط شرا  ، S&P Globalبر اساس گزارش  

از هفت سال گذشته کاهش    یش نرخ در ب  ینتریعفروش با سر  یهایمتو ق   یورود   ی هاینهگزارش افزوده است که هز  ینا

که نشان    یافتکاهش  یل واحد در آور  49.5در ماه مارس به   50.0  ی از سطح خنث Caixin یدیتول PMI شاخص. است یافته 

 بود.  یداخل  یتقاضا  یط از شرا یبخش ناش  یندر سه ماه گذشته است. کاهش سرعت ا یلتعد   یندهنده اول

واحد کاهش داشت    0.2  یه که نسبت به رقم اول  ید رس   50.2به    یلدر آور (PMI) متحده  تیالاا  یدیتول  ید خر  یرانشاخص مد  

  ی و برا  ید رس   2022سطح خود از اکتبر    ینشاخص به بالاتر  ینا  یل،ماه آور  در   .داشت  یشواحد افزا  یک اما نسبت به ماه قبل  

  2022  ی عملکرد را از م  ینکه بهتر  بخش تولید   یلگرفت، عمدتاً به دل  یشیپ  یخنث  50بار در شش ماه گذشته از سطح    یناول

 .سید حد خود ر ینبه بالاتر 2022در سپتامبر  ید جد  ی . استخدام هایداخل  یتقاضا یش داشته و افزا

 ید بخش تول  ید خر  یران. شاخص مد یافتاهش  ک  یلدر ماه آور  یورودر منطقه    ید بخش تول  یتفعال  S&P Globalطبق گزارش  

(PMI)     طبق    .ید ماه گذشته رس   35سطح در    ین تر  یینو به پا  یافت کاهش    یل ماه آور  در   45.8به  در ماه مارس    47.3از

سرعت در    یدتریندر منطقه با شد   ید تقاضا در منطقه و خارج از کشور، سفارشات جد   یشترب  یفتضع  با   گزارش این موسسه

 .ه استیافتچهار ماه گذشته کاهش 
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ارزش سهام    ای ایالات متحده که تقریبا مصادف با روزهای ابتدایی ماه مارس بود های منطقه از زمان بروز بحران در بانک

های بزرگ به دریافت  تر بیش از شرکت های کوچک شرکت ،های کوچک در بازار سرمایه آمریکا وارد مسیر کاهشی شد شرکت

های آمریکایی بر عملکرد  استریت نگران تاثیر منفی بروز بحران در بانک گذاران وال های بانکی وابسته هستند و سرمایه وام 

کنند  که فکر میکنند سبدهای خود را برای آنچه  گذاران سعی می سرمایه   کارشناسان معتقدند که:   های کوچک هستند شرکت

گذاران نسبت به  باعث شده تا سرمایه اقتصاد آمریکاالوقو  در بینی بروز رکود قریبکند، آماده کنند. پیش در اقتصاد بروز می 

تجربه می فروش سهام شرکت  را  بیشتری  ارزش  افت  بحران،  زمان  که در  آماده شونکننهای کوچک  شاخص سهام    د.د، 

S&P500 های بانک مرکزی  های اقتصادی و اعلامیهبا خوش بینی محتاطانه در مورد سقف بدهی ایالات متحده، انتشار داده

  .افزایش یافتدرصد 1.8 ، نرخ بهرهدر مورد افزایش احتمالی 
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https://www.reuters.com/markets/us/wall-st-week-ahead-amid-banking-woes-faltering-us-small-caps-offer-ominous-2023-05-12/
https://www.reuters.com/markets/us/wall-st-week-ahead-amid-banking-woes-faltering-us-small-caps-offer-ominous-2023-05-12/
https://www.reuters.com/markets/us/wall-st-week-ahead-amid-banking-woes-faltering-us-small-caps-offer-ominous-2023-05-12/
https://www.reuters.com/markets/us/wall-st-week-ahead-amid-banking-woes-faltering-us-small-caps-offer-ominous-2023-05-12/
https://ecoiran.com/fa/tags/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://tejaratafarin.com/interest-rates
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ل رئیس بانک مرکزی امریکا پیرامون عقب نشینی فدرال  در ادامه سخنان جروم پاوانس جهانی در ابتدای اردیبهشت ماه  

های بخش بانکی ت متحده امریکا به دلیل تنش های تهاجمی انقباضی و احتمال توقف افزایش نرخ بهره ایالارزرو از سیاست

به زیر سطح    ماهاواخر  در    بود وهمراه  نوسانات مثبت    با  ت متحده و نیز عدم دستیابی به توافق در خصوص سقف بدهی ایالا 

کلیدی دو هزار دلار رسید، بخش قابل توجهی از این افت به دلیل افزایش ارزش دلار آمریکا و افزایش بازده اوراق قرضه  

آمار مرتبط به مدعیان بیکاری در امریکا بهبود یافت و از طرف دیگر افزایش بازده  در آخرین روزهای اردیبهشت   .دولتی بود

ساله آمریکا    10طوری که بازدهی  اروپا و در ایالات متحده زمینه را برای افت بیشتر طلا فراهم کرد. به   اوراق قرضه دولتی، در 

افزایش    .درصد رسید که بالاترین سطح در دو ماه گذشته بود  3.7درصد به    3.45برای پنج روز متوالی افزایش یافت و از  

در ماه    57.7در ماه آپریل به    63.5کننده از    مصرف   اطمینان  ص  ساله خزانه داری آمریکا، افت شاخ  10بازده اوراق قرضه  

 دلار شد.   رشد شاخص منجربه هایی درخصوص افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در نهایت می، زمزمه

ار درصد رسیده است. پیش از این باز 44واحد نرخ بهره در ماه ژوئن به    0٫25احتمال افزایش  معتقدند که       گذارانسرمایه

شد. چند تن از مقامات فدرال رزرو آمریکا هم از ایده توقف مراحل  برای توقف مراحل افزایش نرخ بهره از ماه ژوئن آماده می 

 .هم تضعیف شده است 2023حتی امیدها به کاهش نرخ در انتهای سال   و  اند نشینی کرده افزایش نرخ بهره عقب 
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 نفت برنت 

ها نسبت به وضعیت اقتصادی  تحت تاثیر افزایش نگرانینفت برنت در ماه گذشته روندی نوسانی داشت ولی در اواخر ماه  

گرفت و هر دو شاخص برنت دریای شمال و وست تگزاس اینترمدییت با کاهش جدی    بالات متحده و چین، فشار عرضه  الاای

و ایالات متحده در محدودهای    های برنت، با توجه به اینکه شاخصتوجه به مسیر نامشخص تقاضا  با     .روبرو شدند   قیمت

تر  تورم و اقدامات تهاجمی  گذاران که نگران افزایشقیمت نفت محدود شده است. سرمایه  شوند، افزایشمشخص معامله می

  اند.های پرریسک تر را کاهش داده در معرض دارایی های مرکزی هستند، قرار گرفتنبانک
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 طبیعیگاز 
توان به عواملی درصتتد رشتتد بود از عوامل موثر افزایش نرخ گاز طبیعی می  10با    هقیمت گاز طبیعی در ماه گذشتتته همرا

 یراخ  یهاهفته  یط یکادر آمر  یعیگازطب  یهاو دکل  یحفار ید کاهش شتد و     شترو  فصتل گرما و رشتد مصترف برقهمچون،  

 اشاره کرد. گذشته  اهم 11 در سطح ینکمتر ، کهحلقه 731به  یدنو رس 

از عوامل  هایمتگاز در صتتتورت عدم بهبود ستتتطح ق  یانو قطع جر  ید به کاهش تول  یکاآمر  یعیگازطب  یدکنندگانتول ید تهد 

  کتهمترمکعتب بوده   یلیتاردم  60.6در حتال حتاضتتتر    یکتاگتاز آمر یرزمینیمختازن ز  یموجودتتاثیر گتذار بر گتاز طبیعی بوده انتد.  

  .  درصد بالاتر از سال قبل است 31.2
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 ازارهای کالایی جهانی ب 
 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیکاماد یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 

 

 ین فرورد  31 یمتق یبهشت ارد 29 یمتق واحد  کالا  
درصد تغییر  

   ماهانه
 نماد های تاثیر گذار  

 فباهنر بموتو،  فملی،   تن  /دلار مس  

    تن /دلار روی 
فتوسا،    فزرین، کیمیا، کاما، فاسمین، فسرب، فروی،

 کبافق 

 فایرا، فنوال    تن /دلار نیوم میآلو

فروی، فرآور، فزرین، کیمیا،  فاسمین، فسرب،     دلار/ تن سرب 

 فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 
 

 ین فرورد  31 یمتق یبهشت ارد 29 یمتق واحد  کالا
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی    بشکه دلار/ 

 نفتا

(FOB  خلیج )فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،     بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 ین فرورد  31 یمتق یبهشت ارد 29 یمتق واحد  کالا
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو   دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر    دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،     دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شکبیر، شاراک    دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

 شخارک، شفن، شسینا شیراز، زاگرس،   دلار/ تن

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس،   دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، شکبیر، جم پیلن    دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم    دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شفارا   دلار/ تن

 تولوئن 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شگویا    دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

یبهشت ارد 29 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  درصد تغییرات  ین فرورد  31 یمتق 

   ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

  ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

  یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 یرانا  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS    دلار/ تن بیلت

  ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

  فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

  ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS   دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS    دلار/ تن ورق گرم 

   ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

   ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

   یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

   ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس

 

درصتدی  20کاهش   دلار به ازای هر تن در ماه رستید.   108متوالی کاهشتی یافت و به    ماه مینربهای ستنگ آهن برای چها

های فولادی در مرکز چین به منظور تعمیر درصتدی از کوره  40بخش مستکن چین نستبت به ستال گذشتته و همچنین توقف  

 اصتلاحیهم مستیر    ولادیموضتو  موجب شتد انوا  مقاطع فو نگهداری میزان تقاضتا برای خرید ستنگ آهن کاهش یافت. این 
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ر افت قیمت را در پیش بگیرند. از ستوی دیگر رقابت شتدید روستیه و چین در بازارهای شترق اروپا، خاورمیانه و شتمال آفریقا ب

 موثر بوده است. فولاد

فصتتل بارانی در جنوب چین پیش از   بینی اینکه، با توجه به پیشدند بازار باری دیگر وارد فاز نگرانی شتتدهتقتحلیلگران مع  

وستاز تاثیر بگذارد و تقاضتای فولاد  فرا برستد و تا ماه ستپتامبر ماندگار شتود این موضتو  ممکن استت بر فعالیت ستاخت  یماه م

ستته  در    مالاادامه یابد. اما احت  میلادیستتوم    ستته ماههها تا انتهای کاهش قیمت  و  و ستتنگ آهن را بیش از این کاهش دهد 

این کشتتور و کاهش عرضتته در بازار، شتتاهد   فولادنشتتینی دولت چین از برنامه کاهش تولید  پایانی ستتال به دلیل عقب  ماهه

همین حال، بستیاری از فعالان بازار درباره بازار ستنگ آهن بدبین هستتند، در  . باشتیم  فولادیتقویت قیمت در انوا  مقاطع  

 .زیرا میزان عرضه کاهش یافته است و حجم تقاضا مشخص نیست
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 سم

توان از دلایل کاهش استقبال از مس و در نتیجه  قرار گرفتن شاخص دلار در بالاترین سطح از ماه مارس گذشته تاکنون را می 

های بورس فلزات لندن با رشد  همچنین کاهش تقاضا موجب شده است تا ذخایر مس در انبار . کالا دانستافت تقاضای این 

هزار تن رسیده است 90های این بورس کالایی به بیش از  دهد که موجودی مس در انبار ها نشان می مواجه شود. بررسی آمار 

هزار تن  60به زیر   LME است که موجودی کاتد مس در  ماه گذشته قرار دارد. این درحالی  6که در بیشترین سطح طی  

واردات فلز سرخ    یزان کشور موجب شده است تا م  ین در ا  ی صنعت  یف ضع  یتقاضا  ین، آمار چ  یبه گزارش مرکز مل   .رسیده بود

سبت  فلز ن  ین واردات ا یدرصد   12/  5دهنده کاهش که نشان   یرد هزار تن قرار گ407گذشته در سطح حدود   یلادیدر ماه م 

کشور با وجود ثبت    ینا  یصنعت  ید که تول  دهد یم  نشانها  آمار   یبررس   ینگذشته است. همچن  یلادی به مدت مشابه سال م

رغم رشد اقتصادی مثبت چین در ماه آوریل، افزایش این متغیر  توان گفت به داشته است. می   یشدرصد افزا5/  6رشد، فقط  

 .های آتی باشد تواند هشداری برای وقو  رکود در ماه بسیار کمتر از انتظارات فعالان بازار بوده است که خود می
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 دوده صنعتی

 
با رشتد بورس کالا  در    فروش دوده  ونزولی بوده  جهانی  دوده صتنعتیقیمت نفت برنت قیمت   کاهشتی  نوستاناتبا توجه به  

    همراه بوده است. اندک یک درصدی 

 
 شکر خام

بازار جهانی شکر نیز در سال جاری با نوسانات و التهاباتی مواجه بوده است به طوری که طی دو هفته اخیر قیمت جهانی  

ترین دلایلی که بر افزایش قیمت شکر خام در جهان تاثیر داشته در واقع  اصلی.  ساله خود را شکست  11شکر سقف قیمتی  

عنا که برزیل به عنوان یکی از بزرگترین عرضه کنندگان شکر در جهان به دلیل  اختلال در عرضه این کالا بوده است؛ به این م

های بسیار سنگین که بر بنزین در این کشور وضع شد تخصیص نیشکر برای تولید اتانول به جای تولید برای شکر را  مالیات

ل در این کشور کاهش پیدا کند.  ها تشدید کرده است و همین امر باعث شد که میزان عرضه این محصوتوسط تولید کننده

از سوی دیگر هندوستان به دلیل خشکسالی های اخیر با مشکل مواجه شده است و به این ترتیب دولت هند مجوز صادرات 

شکر را به میزان قابل توجهی کاهش داده است. به این ترتیب بر اساس آمار منتشر شده در یک ماه اخیر قیمت شکر بیش  

 . درصد افزایش یافته است  33ال گذشته بیش از  درصد و در یکس4از 
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 و ذرت   گندم
، قیمت غلات درماه گذشته روندی  روسیه و اوکراین، برای ادامه صادرات از بندر دریای سیاه توافق کردند با توجه به اینکه  

از تمدید  ترکیه  غلات دریای سیاه بین روسیه و اوکراین،    نامه کریدورالاجل توافق یک روز پیش از پایان ضرب کاهشی داشت.  

  دریایی   هایگذرگاه   که  شدند   متعهد   طرفین  سیاه،  دریای  کریدورغلات در توافق .  این قرارداد به مدت دو ماه دیگر خبر داد

  هایکشتی  طرفیبی   نیز،  های تجاری در دریای سیاه فراهم شود و دو طرف مخاصمهامنی به وجود بیاید تا امکان تردد کشتی 

برداشت غلات در برخی کشورها آغاز شده و  . همچنین با توجه به اینکه  رسمیت بشناسند   به   را کریدور   این   در   تردد   حال   در

 .است شده قیمت کاهش  برای دیگری عامل  خود و این ه استعرضه به بازارهای جهانی افزایش یافت

. 

 



























































































































































































































لار
د

 /
ل
وش
ب

ال
ری

 /
ن
ت

گندم

(ریال)گندم  نرخ داخلی  گندم  نرخ جهانی  





0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

1
3

9
0

-0
1

1
3

9
0

-0
5

1
3

9
0

-0
9

1
3

9
1

-0
1

1
3

9
1

-0
5

1
3

9
1

-0
9

1
3

9
2

-0
1

1
3

9
2

-0
5

1
3

9
2

-0
9

1
3

9
3

-0
1

1
3

9
3

-0
5

1
3

9
3

-0
9

1
3

9
4

-0
1

1
3

9
4

-0
5

1
3

9
4

-0
9

1
3

9
5

-0
1

1
3

9
5

-0
5

1
3

9
5

-0
9

1
3

9
6

-0
1

1
3

9
6

-0
5

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
7

-0
1

1
3

9
7

-0
5

1
3

9
7

-0
9

1
3

9
8

-0
1

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-0
9

1
3

9
9

-0
1

1
3

9
9

-0
5

1
3

9
9

-0
9

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
5

1
4

0
0

-0
9

1
4

0
1

-0
1

1
4

0
1

-0
5

1
4

0
1

-0
9

1
4

0
2

-0
1

ن
ت

/
ل
وش
نب
ت

/
ال
ری

ذرت

(ریال)ذرت نرخ داخلی  ذرت نرخ جهانی 



37 

 

 
 www.samaninco.com 1402   اردیبهشت                                2، شماره پنجم سال                                                                                                 

 ین کو یتب
درصدی را داشت، که عمدتا ناشی شاخص دلار    7کوین نسبت به ماه قبل کاهش  ماه، قیمت بیتدر آخرین روز اردیبهشت  

هزار واحد رسید برخی از تحلیلگران معتقد هستند که نوسانات   26آمریکا بود، در اوخر اردیبهشت قیمت بیت کوین به کانال  

  هزار دلار می باشد. 30الی   26قیمت بیت کوین فعلا تا چند ماه آینده محدود به بازه 
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 . بورس کال 4

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
  یبهشت ارد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر

  ینفرورد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

  فولاد خوزستان  تختال

  فولاد خوزستان  بلومشمش 

  پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

  کالسیمین شمش روی

  سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

  ایران)ایرالکو(ینیوم آلوم ینیوم آلومشمش 

  شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
  یبهشت ارد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر

  ینفرورد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر
 تغییر درصد 

  پلی پروپیلن جم  پلی پروپیلن شیمیایی 

 پتروشیمی بندرامام  پلی اتیلن سبک فیلم 

  پتروشیمی جم پلی اتیلن سنگین تزریقی 

  پتروشیمی قائد بصیر ( ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن)

 (PVCپلی وینیل کلراید )
329,762,000 311,788,000 بندر امام  پتروشیمی

 

 . بورس کالا 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
  یبهشت ارد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر

  ینفرورد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

  پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

  پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

  پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

  سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
  یبهشت ارد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر

  ینفرورد 30  یانیپا یمتق

 بر تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

  نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

  نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

  پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

  پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

  )تندگویان(پالایش نفت تهران  وکیوم باتوم 
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 ( کاشی سعدی)گزارش تحلیل بنیادی .5

   صنعتعرفی م
متری دارد و یک روی  عرض آن مختلف بوده، ضخامتی چند میلی شود که طول و  کاشی به قطعه سنگی مصنوعی گفته می 

ای و کاملاً صاف و صیقلی برخوردار است. کاشى از دو قسمت شامل بدنه و لعاب کاشى تشکیل شده  آن از سطحی شیشه 

 .شوداست. از کاشی برای تزئینات داخل و خارج ساختمان و همچنین برای بهداشت و عایق موارد مختلف استفاده می 

های اول تا سوم تولید و صادرات کاشی را در اختیار داشتند؛ اما در حال  های گذشته، ایتالیا، اسپانیا و ترکیه رتبه طی سال

 .حاضر با ورود چین به عرصه رقابت جایگاه سوم در اختیار این کشور قرار گرفته است

  .هزارساله آن، همچنان به صورت دستی و سنتی مانده بود  10رغم پیشینه  ، تولید کاشی در ایران علی 1339تا قبل از سال  

آلات و تجهیزات جدید نیز در کشور  با افتتاح کارخانه کاشی ایرانا، تولید کاشی به صورت صنعتی و با ماشین  1339از سال  

میلیون متر مربع در سال بود که مقداری   12کشور در حدود  شرو  شد. قبل از پیروزی انقلاب، تولید کاشی و سرامیک در  

 .شد از نیاز داخلی هم از خارج وارد می 

های خوبی صورت گرفت که یکی از این  گذاریهای تولید مصالح ساختمانی، سرمایه پس از پیروزی انقلاب در همه بخش 

میلیون متر مربع رسید و از آن به   20کشور به    ظرفیت تولید کاشی در  1368تا سال  .  ها، صنعت کاشی و سرامیک بودبخش

میلیون مترمربع افزایش یافت؛ به طوریکه در    110ظرفیت تولید به    1381بعد با توسعه بیشتری که انجام شد، در پایان سال  

مواد    همزمان با این افزایش ظرفیت، صنایع جانبی تولید   .میلیون متر مربع کاشی و سرامیک تولید شد   92این سال حدود  

اولیه مورد نیاز این صنعت نیز رشد نسبتاً خوبی داشتند به طوریکه در حال حاضر درصد بالایی از این مواد در داخل تولید  

 .شودمی 

میلیتارد    1.3و    8.5ه ترتیتب با تولیتد  بتمیلیتارد مترمربع بوده که چین وهنتد   16میزان تولیتد در جهتان حدود    2020در ستتتال 

دوم بزرگترین تولیتدکننتدگتان جهتان قرار داشتتتتنتد. در حتال حتاضتتتر ایران پس از چین،هنتد، برزیتل و مترمربع در رده اول و 

استپانیا در جایگاه پنجم بزرگترین تولید کنندگان جهان قرار دارد. نمودار زیر روند تولید، مصترف، صتادرات و واردات ایران را 

 دهد. در ده سال اخیر نشان می

 ( کاشی سعدی )گزارش تحلیل بنیادی .  5   
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های اخیر و کاهش ساخت و ساز مسکن، میزان  شی و سرامیک در دههاهای انجام شده در صنعت کگذاریبا توجه به سرمایه

عرضه از تقاضای محصول پیشی گرفته است که این موضو  در نمودار بالا به وضوح مشخص است. با توجه به این موضو ،  

کنند و در این امر تا حدودی نیز  دنبال می حل بازاریابی و فروش محصول خود را به شکل صادراتی  های این صنعت راهشرکت

باشد و با توجه به ممنوعیت واردات کاشی به دلیل حمایت از اند. مهمترین مقصد صادراتی ایران کشور عراق میموفق بوده

 تولید داخلی طی دو سال اخیر میزان واردات به صفر رسیده است.  

 معرفی شرکت

هکتار در شتهر ری فعالیت خود را   36هجری شتمستی در زمینی به مستاحت   1339کارخانه کاشتی و سترامیک ستعدی درستال 

ها به ثبت در قالب شترکت کارخانجات کاشتی و سترامیک ستعدی در اداره ثبت شترکت  1340آغاز و در چهاردهم استفند ماه  

های مختلفی به  رند ب و محصتولات این شترکت باهای کاشتی در ایران استت  ترین کارخانهرستید. این کارخانه در زمره قدیمی

 های ضد اسید بهارستان، اروند و سعدی تهران شهرت یافته اند. تولید کاشیهای بوستان، پارسیان، بازار عرضته شتده که با نام

بر روی کاشی از جمله افتخارات این کارخانه   HDهای جدید با استفاده از تکنولوژی  برای نخستین بار در کشور و چاپ طرح

کاشتی و سترامیک ستعدی در حال حاضتر با ظرفیت شترکت کارخانجات  کاشتی و سترامیک در ایران استت.در توستعه صتنعت 

ترین کارخانه کاشتی فعال در بازار ایران و تنها کارخانه متر مربع کاشتی کف در ستال به عنوان با ستابقه  3.466.710استمی 

توستعه اول که  طرح    هدفدارد.    در پیش رو  سته طرح توستعه ضترشترکت در حال حا باشتد.در حال فعالیت میکاشتی پایتخت 
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آمار ده ساله صنعت کاشی و سرامیک کشور 

تولید  مصرف صادرات  واردات 
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باشتد. دو طرح دیگر رستد تولید محصتولات پرستلان میبرداری می به بهره  1402خرداد ماه  ریزی شترکت در  با توجه به برنامه

 باشد.اشی میو اسلب ک پرسلان پولیشباشد که تولید های آینده میهای آتی شرکت برای سالبرنامه

 کاشی  فرایند تولید 
های مختلف از جمله رس، فلدسپات، سیلیس، کائولین، کربنات  مواد اولیه برای تولید کاشی عبارت از مواد معدنی و خاک 

های تولید معمولا معادن مواد اولیه  ها است . برای کاهش هزینه باریم، و مواد اولیه فرعی، مانند سیلیکات سدیم و انوا  رنگ

 .ها استر نزدیکی کارخانه د

در فرایند تولید کاشی، درصد ترکیب موواد معدنی استفاده شده، در نو  کاشی تاثیر گذار است. همچنین ابعاد کوره در سایز 

 . کاشی و میزان نیروی پرس در سایز و ضخامت کاشی، اثرگذار است

 

 

 

 شرکت   و فروش تولید آنالیز 

نسبت تولید   سه سال اخیربه طور متوسط طی  باشتد. می  متر مربع  3،466،710ر حال حاضتر د ستعدی ظرفیت استمی شترکت

ستال گذشتته در جدول ذیل اشتاره شتده   10همچنین به میزان تولید و فروش شترکت طی بوده استت.   %93به ظرفیت استمی 

 است.
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ستنوات گذشتته تلاش شترکت مبنی بر فروش  البته طی ، رستاند لات خود را عمدتاً در داخل کشتور به فروش میشترکت محصتو

همچنین درصد فروش صادراتی و داخلی  .صتادراتی به ثمر نشتستته استت و میزان فروش صادراتی آن افزایش پیدا نموده است

 سال اخیر در جدول ذیل اشاره شده است. 5شرکت طی 
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نمودار تولید و فروش

مقدار تولید مقدار فروش
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ترکیب فروش داخلی و صادراتی

نسبت فروش داخلی نسبت فروش صادراتی
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  محصولاتنرخ فروش 
نرخ فروش صتادراتی و داخلی شترکت طی  .باشتد به هم نزدیک می  شترکتت  معمولا نرخ فروش صتادراتی و داخلی محصتولا

 شده است. اشارهسه سال گذشته به صورت ماهانه در جدول ذیل 

 
 بهای تمام شده  

و لعاب و انوا  خاک جزء مواد مستتقیم اصتلی ، باشتد می ستربار ستاختبط به  تبهای تمام شتده شترکت مر  درصتد   50حدود  

 سال گذشته در جدول ذیل اشاره شده است. 5بهای تمام شده شرکت طی . به میزان باشند شرکت می
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 های توسعه شرکت طرح 
های منتشر  باشد که بر اساس گزارش های توسعه خود در حال آماده سازی خط تولید کاشی پرسلان می شرکت در برنامه 

های رسید. همچنین شرکت در نظر دارد طی سالبرداری خواهد  شده از شرکت این طرح در خرداد ماه سال جاری به بهره

های پرسلان تولیدی و همچنین تولید اسلب  ها شامل پولیش کاشیهای جدید خود را راه اندازی نماید. این طرح آتی طرح 

 باشد. کاشی می 

 

   مفروضات تحلیل 

 باشد. مفروضات عمده تحلیل به شرح جدول ذیل می 

 

  مفروضات 

  صادراتی درصد فروش 

  1402افزایش نرخ ابتدا سال 

  افزایش نرخ شش ماهه دوم 

  نرخ تورم 

  نرخ دستمزد 

 

در نظر گرفته است. لذا میزان    1402برداری از طرح پرسلان را خرداد ماه سال  * با توجه به گزارشات شرکت که زمان بهره 

 ظرفیت نظر گرفته شده است.درصد  50تولید این محصول در سال جاری،
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده
 : باشد صورت سود و زیان شرکت طی سنوات اخیر به شرح جدول ذیل می 

 

98 99 صورت سود و زیان

  فروش

()()()() () بهای تمام شده کالای فروش رفته

  سود )زیان( ناخالص 

  حاشیه سود ناخالص

()()()() () هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی   

  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  سود )زیان( عملیاتی 

  حاشیه سود عملیاتی 

مالی هزینه های   () ()()()()

  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات 
 

()()()() () مالیات 

  نرخ مالیات 

  سود )زیان( خالص

  حاشیه سود خالص

  سود هر سهم پس از کسر مالیات

  سرمایه
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 : باشد بر اساس شکل ذیل می از آیتم درصد افزایش نرخ محصول شرکت و مقدار تولید  سیت شرکت تحلیل حسا

 

افزایش  

 نرخ 

 مقدار تولید 

 













 


