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سال  ورد  برآ برای  جهانی  اقتصاد  تغییر    2023رشد  بدون 

ماه گذشته در سطح   برآورد  به  باشد.  درصد می  2.6نسبت 

رشد  مختلف     تحولات  اقتصادهای  میان  در  جهانی  اقتصاد 

ناهمگون بوده است. در حالی که عملکرد برخی اقتصادها در  

بهتر از انتطار بوده، دیگر اقتصادها با    2023نیمه اول سال  

اند.   اقتصادی در نیمه اول سال  مشکلاتی مواجه بوده  رشد 

د انتظار اما در  در آمریکا باثبات و در ژاپن بهتر از ح   2023

است بوده  کاهش  به  رو  یورو  در    .منطقه  اقتصادی  رشد 

اقتصادهای نوظهور مانند هند و برزیل و روسیه در نیمه اول  

علاوه بر این اثرات  . بهتر از حد انتظار بوده است 2023سال 

رشد اقتصاد    منجربه  مثبت بازگشایی اقتصاد چین همچنان 

سطوح  شود.میجهانی   کاهش  نتیجه  پتانسیل    در  تورم 

  تر بازگشایی قوی  صعودی برای رشد اقتصادی وجود دارد و  

در چین می انتظار  در سال  از  اقتصاد جهانی  رشد  به  تواند 

همچنین اگر آمریکا میزان رشد نیمه اول   .جاری کمک کند

اقتصادی   2023سال   نرم  فرود  و  کند  حفظ  بتواند  را   1را 

ند بیش از میزان  تحقق بخشد رشد اقتصادی سال جاری میتوا

-علاوه بر این، نااطمینانی حاصل از تنش   .برآورد شده باشد

از ابتدای    .ای ژئوپلیتیکی در اروپای شرقی هنوز پابرجاسته

  نقل و   و  ویژه حمل   سال تاکنون، بیشتر بخشهای خدماتی به 

سافربری، گردشگری، تفریحی و هتلداری، اقتصاد جهانی را  م

به عبارت دیگر، پویایی بخش تولید    عملکرد بهتری داشتند، 

است بوده  اقتصادی  بینی میپیش.  بسیار ضعیف  روند  شود 

با   شمالی،  نیمکره  در  تابستانی  تعطیلات  به  منتهی  مذکور 

در   ویژه  به  گردشگری،  بالای  درآمدی  سطوح  به  توجه 

 .صادهای پیشرفته تداوم یابد اقت 

 

1 Soft landing 
 

تحت فشار قرار گرفته و شاخص    یر در دو ماه اخ  یه بازار سرما 

تابلو بورس نشان    نگاهی به  کل بورس اصلاح داشته است.  

خود است    یر مس  یافتنکه بازار همچنان در بحبوحه    دهدیم

معاملات    ها به دلیل فصل مجامع سهام  شرکت  و بسته بودن 

سهم   یاریبس ساز  شدها،  افت  شده   یدبب  معاملات  ارزش 

در رابطه با نرخ های    یابهامات فراوانفعلی    یط در شرا  .است

  تواند ی وجود دارد و انتشار اخبار مثبت نم  مختلف در صنایع 

نت  ی جد  یتقاضا  در  دهد.  شکل  سطوح    یمت ق  یجه، را  در 

از سوی دیگر گزارش سه ماه در    نوسان خواهد داشت.فعلی،  

از شرکت فلزات و سیمان  بسیاری  بانک،  به ویژه صنعت  ها 

شدند.   ظاهر  انتظار  از  توانسته شرکتفراتر  عملکرد  ها  اند 

از خود به نمایش بگذارند و چشم  از  خوبی  انداز مناسبی را 

کنند ترسیم  خود    ی فصل  یعملکرد  یها گزارش   .آینده 

آنها بهتر از    یتکه وضع   دهندی مها نشان  از شرکت   یاریبس

داشته    یه بر بازار سرما   یمثبت  یر تأث   ین شده است و ا  بینییش پ

ا  است. دل   ین با  به  ق  یل حال،  ا  هاییمت وجود    ین مناسب، 

 یجانیمختصر بوده و فروشندگان از فروش ه  یمت ق   ییرات تغ

دولت نسبت به    هاییاستکه س  یتا زمان.  کنندیم  یخوددار

نباشد  شرکت مشخص  بازار      ابهاماتو  ها  نشود،  برطرف 

به    تواندی نم  یهسرما  و  گام  ضربان،  همان  با  گذشته  مانند 

در حال    یهبازار سرما   یسک ر  ینتر بزرگ   د.خود ادامه ده   یر مس

اگر دخالت    الساعه دولت است.خلق   یمات تصم   یسک حاضر ر

باشیم،   نداشته  بازار  در  دستکاری  نمایانگر همه  و  متغیرها 

برای   خرید  فرصت  بودن  پررنگ  و  سرمایه  بازار  جذابیت 

 سهامداران هستند.  
 

 خلاصه مدیریتی     
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ر .1 بازا  مقایسه عملکرد 

در سمت   یم، شاخص کل بود یدرصد   9ماه، شاهد کاهش ارتفاع   یربه ت ی ماه منته یک در  یمال  یمعاملات بازارها یان در جر

 نداشت. یحاکم  بود و نوسانات چندان یمتیدر بازار ارز  )دلار آزاد(ثبات ق یگرد
 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 تیرماه به  پایان 

  شاخص کل بورس

  شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

  دلار آزاد )ریال(

  بیت کوین )دلار( 

 
 

 













      

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به تیر

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 

 

 
 

 
را می توان به دو نیمه تقسیم کرد نیمه    1402ابهام و همراه با سرگیجه برای اغلب بازارها، اولین ماه تابستان    از   تیر ماه پر

توافق کوچک میان ایران و آمریکا، تبادل زندانی میان دو کشور، سفر وزیر خارجه عمان به ایران،    اول که در بازارها با اخبار
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درصد تغییرات ماهانه شاخص کل نسبت به ماه قبل  
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اخبار سبب شده بود تا    که این  های غربیها میان ایران و طرف ، تکذیب برخی توافقهای عراقیهای آمریکا علیه بانک تحریم 

تا شاهد ثبات و رکورد در بازار سرمایه و بازار ارز باشیم، اما از  و باعث    فعالان بازار دست به اعصا و با احتیاط فعالیت کنند 

افزایش نرخ گاز صنایع بازارها وارد فاز اصلاح و ریزش سنگین نیمه دوم تیر ماه شرایط کاملا متفاوت شد و با زمزمه های  

که گزارشات از جهت سودآوری    ،در پایان تیر ماه اغلب ناشران گزارشات عملکردی فصل بهار خود را روانه کدال کردند   شدند.

قرار دا  رشد سودآوری شرکت بازار در روندی اصلاحی  از آنجایی که  اما  بود،  قابل قبول  به  ها بسیار  شت چندان توجه ای 

گزارشات خوب شرکت ها نداشت، با توجه به اینکه روند آتی سودآوری شرکت ها مثبت همچنان ارزیابی میشوند، انتظار می  

 رود بازار در محدوده های فعلی به ثبات برسد.
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات

 
ت  ی سهام  یمعاملات سهام و صندوق ها ارزش   با شاخص کل در  به    یکردند، در حال  ی را ط  ی کاهش  ی ماه روند   یر همگام 

ماه    5مقدار    ینرقم کمتر  ین است که ا  یدههمت رس   5مشخصه به کمتر از    ینکه مقدار ا  یرویماستقبال معاملات مرداد م

 ت بوده است.هم 25در محدوده   ارزش معاملاتماه  یبهشتلازم به ذکر است که در ارد یباشد گذشته خود م
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برآیند ورود و خروج پول حقیقی بصورت ماهانه
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باشد )برآیند یک ماه(، این رقم در  های سهامی بصورت ماهانه میروند ورود خروج پول حقیقی از سهام و صندوق نمودار فوق  

میلیارد    6500میلیارد تومان رسید با توجه به اینکه در تیر ماه، میانگین حجم معاملات روزانه سهام حدودا    8،337به    تیر ماه

 رقم خروج پول از بازار قابل توجه بود. تومان بود 

 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس
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درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل
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  یدرصد   10بازار، کاهش    ی اغلب نمادها  یمتماه بواسطه کاهش ق  یر ت   یان)دلار بازار آزاد( بازار در پایشاخص ارزش دلار

 .ید دلار رس   یلیارد م  168داشت و به رقم 

 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

گذار حقیقی و حقوقی در پایان  ها سازمان بورس، ارزش کل سبد سرمایههای مرکز مطالعات و پژوهشبنا بر آخرین داده

 . میلیارد تومان رسید   7416ماه به رقم   خرداد

 
  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

درصدی    11واحد رسید که نسبت به مدت مشابه ماه قبل  کاهش    8.30به رقم    تیرنسبت قیمت به سود کل بازار در انتهای  

به نظر می رسد این  نسبت قیمت به سود تعدیل کاهشی    ماه بهار( شرکت ها  3داشته است، همچنین با انتشار گزارش فصلی )

 داشته باشد.
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 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
  یدرصد  12و  8با کاهش  یببهار به ترت ی ماه با احتساب گزارشات فصل تیر یانگذشته نگر بازار در پا   p/sو    p/eنسبت 

 .یدند واحد رس   2.09و  8.30نسبت به مدت مشابه ماه قبل مواجه شدند و به رقم 
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-
2
3

1
4
0
1

-
1
0

-
0
7

1
4
0
1

-
1
0

-
2
0

1
4
0
1

-
1
1

-
0
4

1
4
0
1

-
1
1

-
1
8

1
4
0
1

-
1
2

-
0
3

1
4
0
1

-
1
2

-
1
6

1
4
0
2

-
0
1

-
0
6

1
4
0
2

-
0
1

-
2
1

1
4
0
2

-
0
2

-
0
9

1
4
0
2

-
0
2

-
2
0

1
4
0
2

-
0
3

-
0
3

1
4
0
2

-
0
3

-
2
0

1
4
0
2

-
0
3

-
3
1

1
4
0
2

-
0
4

-
1
3

1
4
0
2

-
0
4

-
2
6

قیمت به درآمد
P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1400میانگین از ابتدای سال
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 های مالی صنایعماه و اهم نسبت  خرداد بازده صنایع در 

 

  

            

 صنعت 
بازده یک ماه  

 منتهی به تیر 
P/E ttm P/S 

  چاپ و نشر 

خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه  

 موتوری
 

  بنادر و کشتیرانی 

  دارویی 

  نوشیدنی 

  سرمایه گذاری استانی 

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  محصولات پاک کننده 

  شکر

  نرم افزار و خدمات 

  زغال سنگ 

  فولادآهن و 

  هتل و رستوران 

  سیمان، اهک و گچ

  وسایل خانگی 

  بیمه 

  لاستیک و پلاستیک 

  کاشی و سرامیک 

  خدمات رفاهی متنوع 

  محصولات کانی غیرفلزی سایر 

  محصولات کشاورزی 

  کانی های فلزی

  شیرینیجات

  تامین سرمایه 

  محصولات لبنی 

 صنعت 
بازده یک ماه   

 منتهی به تیر 
P/E ttm P/S 

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  ماشین الات الکتریکی 

  نساجی 

  فعالیت مهندسی 

  لیزینگ 

  متنوع - مواد شیمیایی

  پیمانکاری صنعتی 

  سرمایه گذاری 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  سایر محصولات غذایی 

  محصولات فلزی

  حمل و نقل بار زمینی 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  فراورده های نفتی 

  برق - خدمات رفاهی

  محصولات کاغذی 

  خودرو 

  تجهیزات صنعتی 

  قطعات خودرو 

  حفاری 

  تجهیزات سخت افزار و 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  مخابرات 

  سایر مواد معدنی 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق    

 
   یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 

 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام

 بازده یک ساله)درصد(  بازده شش ماهه)درصد(  بازده  تیر ماه )درصد(  نام صندوق

  ثروت هامرز 

  آسمان آرمانی سهام 
  هستی بخش آگاه

  آرمان آتیه درخشان مس 
  سهام ویستا 

  مروارید بها بازار 

  ارزش آفرین بیدار 

  بذر امید آفرین 
  قابل معامله شاخصی کیان 

  اوج دماوند 
  تدبیرگران فردا امین  














14
01

-
03-

01

14
01

-
03-

11

14
01

-
03-

25

14
01

-
04-

06

14
01

-
04-

18

14
01

-
05-

01

14
01

-
05-

11

14
01

-
05-

25

14
01

-
06-

06

14
01

-
06-

16

14
01

-
06-

29

14
01

-
07-

12

14
01

-
07-

25

14
01

-
08-

07

14
01

-
08-

18

14
01

-
08-

30

14
01

-
09-

12

14
01

-
09-

22

14
01

-
10-

05

14
01

-
10-

19

14
01

-
11-

02

14
01

-
11-

12

14
01

-
11-

26

14
01

-
12-

09

14
01

-
12-

22

14
02

-
01-

15

14
02

-
01-

28

14
02

-
02-

11

14
02

-
02-

23

14
02

-
03-

03

14
02

-
03-

17

14
02

-
03-

29

14
02

-
04-

10

14
02

-
04-

20

ان
وم

د ت
یار

میل

مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( 

 نام صندوق
بازده  تیر ماه  

 )درصد( 
 بازده یک ساله)درصد(  بازده شش ماهه)درصد( 

  مشترک کارگزاری بانک ملی ایران 

  مشترک توسعه ملی

  مشترک سینا 

  مشترک نوید انصار 

  مشترک امین آوید

  مشترک کاریزما 

  مشترک ایساتیس پویای یزد 

  مشترک سبحان

  زمرد آگاه 

  سهام بزرگ کاردان 

  مشترک ذوب آهن نو ویرا 

  مشترک آسمان یکم 

  مشترک آگاه 

  مشترک یکم سامان 
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 (ETF)صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت 

 بازده یک ساله)درصد(  ماهه)درصد( بازده شش  بازده  تیر ماه )درصد(  نام صندوق

 27.2 14.0 3.5 ثبات ویستا 

 0 12.7 2.8 مختص اوراق دولتی خلیج فارس

 20.941 10 2.4 امین یکم فردا 

 26.0 13.12 2.3 در اوراق بهادار با درآمد ثابت تصمیم

 25 13.04 2.3 سپر سرمایه بیدار

 24.7 11.9 2.3 اعتماد آفرین پارسیان

 29.859 18.2 2.2 مانی ثابت 

 21.763 10.761 2.2 با درآمد ثابت نگین سامان 

 26 11.9 2.2 افرا نماد پایدار 

 36.6 25.23 2 گنجینه آینده روشن 

 23.6 13 2 سپهر سودمند سینا
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 







 

  






 



 
     



ل
سی

رو
ف

هر
حگ

ک
یات

آس دانا
د

ک
ابی

س

یر
غد

ف

زد
کای

ی
راز

د

وژ
فر

ان
ست

رد
ا

ب
نو

ثج

ب
خا

انت

یر
غد

وک

اد
ی پ

پ

جر
زف

س
الی

ع

س
ما

وال

هر
ش

ان
نی

عه
وس

کت اما
ن

یه
ما

غ

صبا
ف

عملکرد عرضه اولیه های سال جاری

 الایی ندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کص

 نام صندوق
بازده  تیر ماه  

 )درصد( 

 بازده شش ماهه

 )درصد( 

 بازده یکساله

 )درصد( 

  طلای سرخ نو ویرا
  گروه زعفران سحرخیز 

  طلای آسمان آلتون 
  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 

  پشتوانه طلای لوتوس 
  مبتنی بر طلای صبادر اوراق بهادار 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 
  در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده سکه طلا کهربا 

  طلای عیار مفید 
  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه 

  زرفام آشنا
  کیمیا زرین کاردان

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان
  توسعه صادرات 
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 ابزارهای نوین مالی  
 

 درصد تغییرات   )ریال(  ماه تیر میانگین قیمت  )ریال(  ماه خرداد  میانگین قیمت گواهی سپرده کالایی 

 گواهی سپرده سکه

  گواهی زعفران

  سیمان 
 

 قراردادهای آتی 
  میانگین قیمت خرداد ماه

 )ریال( 

   میانگین قیمت تیر ماه

 )ریال( 

درصد تغییرات قیمت نسبت  

 به خرداد 

  1402نگین تحویل آبان ماه  قرارداد آتی زعفران  

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل شهریور ماه  

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل آذر ماه  

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل بهمن ماه  

  1402صندوق طلا تحویل مرداد ماه  قرارداد آتی  

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مهر ماه  
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 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  
آغاز و تا پایان   1401خرداد ماه    3از     توسط دولت )وزارت امور اقتصادی و دارایی(  1401در سال     حراج اولیه اوراق اسلامی

گذاران در مجموع  سرمایه  ، های برگزار شدهراجحدر  پایان پذیرفت.    1401اسفند    28مرحله حراج در    43سال با برگزاری  

  32همت( حدود    91عام( خریداری کردند که در مقایسه با عملکرد سال گذشته )  بحههمت اوراق مالی اسلامی)مرا  119

 تاکنون  انتشار اوراق توسط دولت انجام نشده است. 1402در سال   دهد.را نشان میدرصد افزایش  

 

 

 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

 هابانک و بوده اسات   یاوراق بده  تومان  اردیلیم  7،405مبلغ  فروشانده     به طور عمده  مرکزی، بانک 1402ساال   ماه  تیر  در

 اوراق بوده است.  خریدار یدر بازار بدهمیلیارد تومان  6،884ها و صندوق  تومان میلیارد 7،912 به طور خالص

 

 

 




 

دولت1401بودجه سال  منتشر شده واگذار  شده

(هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی (میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی 



 





بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

انتقال مالکیت 
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 اقتصاد کلان. 2

وضعیت فعلی اقتصاد ایران با توجه به مهم ترین  موسسه مطالعات و پژوهش های بازرگانی با انتشار گزارشی جامع به بررسی  

متغیرهای اقتصادی پرداخته است و علاوه بر آن، پیش بینی های کارشناسان اقتصادی و سازمان های بین المللی درباره سال  

شد  هایی که پیرامون رپردازیم: پیش بینیکه در ذیل این گزارش بطور خلاصه به آن می  ،را نیز لحاظ کرده است  2023

، رشد  1402و منطقه در سال    یداخل  یاسیس   یط در شرا  یدر صورت ثبات نسباقتصادی وجود دارد حاکی از این است که  

. عوامل  استکمتر    1401سال    یشود که از نرخ رشد اقتصاد  یم  ینیب  یشدرصد پ  3  یال  2مثبت با نرخ حدود    یاقتصاد

خروج    یجهو در نت  ینانعدم اطم  یشافزا  ی،اجتماع  ی ها  یهسرما  تداوم کاهش  یم،شامل تداوم تحر  یرشد اقتصاد   یدکنندهتهد 

 یرو حل اختلافات با سا  ینو چ یهبا روس  ی شامل بهبود روابط اقتصاد یزن ی از کشور است. عوامل مشوق رشد اقتصاد یهسرما

همچنین در سمت دیگر حساسیت نرخ ارز به مناسبات سیاسی وجود دارد در    شود.  یمنطقه م  یکشورها خصوصا کشورها

هزار تومان و در صورت ادامه   45تا  35در بازه  یاسیدر صورت بهبود روابط س  1402صاحب نظران از نرخ ارز در  ی تلقواقع  

جهش    یمب  یزن  یونه تنش و ناآرامذکر شده که در صورت هرگ  یز نکته ن  ینهزار تومان است. البته ا  65تا    55  ینب  یفعل  یط شرا

با    ینگیاز تداوم رشد نسبت پول به نقد   ی حاک  1401  سالدر  یماهانه بانک مرکز  ی گزارش ها  ی بررس   نرخ ارز وجود دارد. 

است. بر    ی فعالان اقتصاد  ین در ب  یامر نشان دهنده بالا بودن سطح انتظارات تورم  یناست که ا  دینگیوجود کاهش رشد نق

افزا بانک مرکز  یشاساس آمارها،  بانک ها در سال    ی قابل توجه مانده مطالبات  تر  یکی  1401از    ی شاخص ها  ین از مهم 

  ین نرخ تورم مصرف کننده ب  ینشود. همچن  یزن  1402تورم در   یشتواند موجب تداوم افزا  یبوده که م  ی پول  یهرشددهنده پا

  ی چالش ها   یر تحت تاث  1402شود. چشم انداز تورم    ی زده م  ینتخم  55تا   50  ین ب  یدکننده درصد و نرخ تورم تول  60تا  55

در    است.  ید و شکاف تول  یتجار  یکسر  ی،نظام بانک  یناتراز  ینگی،و رشد نقد   یپول  یهپا  یرهایبودجه، متغ  یکسر  یرنظ  یمهم

سپس کاهش    دانسته شده است.  یو پول  ی در مبادلات مال  یت و محدود  یم تحر  یران،مشکل در اقتصاد ا  ینتر  یگزارش اصل  ینا

  ینه شده و در زم   یتلق  یمشکل در سطح اجتماع  ینخانوارها و بالا رفتن خط فقر عمده تر   ید و افت قدرت خر یقیدرآمد حق

عنوان شده    یبازنشستگ   یو صندوق ها  ینظام بانک  یمشکلات ساختار  از   یبودجه ناش   ی مشکل کسر  یز، و بودجه ن  یریتمد 

و عدم   یکه به فرسودگ  یهسرما یلگرفتن استهلاک از نرخ تشک یشیمانند پ  یرد موا  یراناقتصاد ا یمشکلات اصل یراست. سا

بازارها که    ی ثبات  یبالا و ب   ی، تورم ساختار  یت انجامد، عدم شفاف  ی ها م  یهها و سرما  یرساختز   یگزینیجا  ی برا  ی توان کاف

 كلان . اقتصاد 2   
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دست و    ینبر بانک ها، قوان  ی نامناسب و عدم نظارت بانک مرکز  یپول   یها  یاستزند، س   ی دامن م  ی خود به انتظارات تورم

 . گزارش عنوان شده است  یندر ا  ی نهاد یو صادرات و فقدان بهره ور  ید بر سر راه تول یرپاگ

 

 2میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این2
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 روند نقدینگی کل کشور

همت رساید که نسابت به    6،337ماه به رقم    پایان اسافند های بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشاور  بر اسااس آخرین داده

 درصدی داشت. 3.8ماه قبل رشد 
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نقدینگی دلاری 91میانگین از ابتدای سال  نقدینگی ریالی



19 

 

 
 www.samaninco.com 1402تیر                               4، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1401اجزای تشکیل دهنده نقدینگی در سال 

1401

 نقدینگی)همت(  پول)همت(  شبه پول )همت(  ماه 
سهم شبه پول از  

 نقدینگی  

سهم پول از  

 نقدینگی  

  فروردین 

  اردیبهشت  

  خرداد 

  تیر  

  مرداد 

  شهریور 

  مهر 

  آبان  

  آذر 

  دی 

  بهمن 

  اسفند  

, مربوط به گزارش نقدینگی اسفند ماه می باشد.  کشور آخرین گزارش ارائه شده مربوط به نقدینگی* 

 شاخص کل شامخ ایران 

( کل  PMI)  ید خر   یرانشامل دوره چهل و پنجم طرح شاخص مد  1402گزارش شامخ خرداد   یران، اتاق ا  یهامرکز پژوهش 

 یهااز فعالان و بنگاه  ی بخش صنعت بر اساس نظرسنج  ید خر  یراناقتصاد و گزارش دوره پنجاه و هفتم طرح شاخص مد 

کل اقتصاد    ینشده( در خردادماه برا   یفصل   یل )تعد   ید خر  یران گزارش، شاخص مد   ینبر اساس اطلاعات ا  منتشر کرد.   ی اقتصاد

شامخ ماه، دو مؤلفه مهم    ین. در ادهد ی واحد کاهش نشان م  4.02  ماهیبهشتمحاسبه شده که نسبت به ارد  53.28  یرانا

 ین واحد ثبت شده و هم  50شده کمتر از    یداریو لوازم خر  یهمواد اول  یو موجود   یانمشتر  یدسفارشات جد   یزانم  یعنی
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ها در  و نقطه نظرات آنها در مورد مشکلات بنگاه  ی اظهارات فعالان اقتصاد   ی ررس ب  است.  یدهمسئله ترمز رشد شامخ را کش

عدم تعادل در بازار ارز و نوسانات   یه،واردات مواد اول  ی ارز برا  ین، مشکل تأم است که در ماه گذشته  یناز ا  یخردادماه حاک

  ید جد   گذارییمتق  یبرا  هایمی پتروش   یسو  از   یهبرق و گاز، توقف عرضه مواد اول  یقطع  ینگی،نقد   ینمشکل تأم  یمتی،ق  ید شد 

  ی اقتصاد  یهابنگاه   یتو استمرار فعال  ید تول  یدکنندهنامناسب، ازجمله مسائل تهد   یاتیمال  یستماز اعمال س   یناش   هایینه و هز

 :  1402  خرداددر  یاز فعالان اقتصاد  یبرخ  ید از د ی مشکلات اصل  .بوده است

 .شودی م ید و تول یه مواد اول ین بودن تأم برینه ارزها باعث هز یردر برابر سا  یالبودن ارزش ر یینپا -

 .شده است ییغذا یع صنا یهااز شرکت یباعث کاهش تقاضا و مصرف در برخ هایمتق  یشتورم و افزا -

به کار    یل جوان تما  یروهای از ن  یاریبس  رسد ی کار مواجه هستند )به نظر م  یروی ها همچنان با کمبود ناز شرکت   یاری بس  -

 بالاتر دارند. ی وربا بهره  یکار خارج یروی به استخدام ن یلها تمااز شرکت  یاری ندارند( و بس ی فعل ی در سطح دستمزدها

  ترتیب یناو فروش خود روبرو هستند. به   ین تأم یرهدر زنج ینامناسب، با مشکلات  یاتی مال  یستماعمال س   یل ها به دلشرکت    -

چک محصول خود را    یا  یصورت نقد به   یهمواد اول  کنندگان یناز تأم  یاری ها بسخوانشدن کارت   یگیریپقابل   یل که به دل

  یدکنندگانفروش فاکتور به تول  یجه در نت  دهند ی را انجام نم  فروش   و   ید به نام خود خر  یز محصول کارخانه ن  یدارو خر   فروشند ی م

  دگان یدکننتول  یبرا   یاضاف  ینه وقت و هز   ید،جد   یاتی مال  یستمس   ینها به همراه دارد. در واقع اآن  ی برا  یدیجد   ینه مشکل و هز

 .کند ی م یل تحم کنند،ی ها را در دفاتر خود ثبت مصورت شفاف حسابکه به 
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 تراز معاملات واردات و صادرات 

  ید کشور (به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت سف  یرنفتیکالاهای غ  یصادرات قطع   یزان ، م1402در سه ماهه نخست سال  

  24.42  یشی با مدت مشابه سال قبل، افزا  یسهدلار بوده است که در مقا  یلیونم  12,462هزار تن و به ارزش    35,495بالغ بر  ،  

  یشیمدت، با افزا  ین واردات کشور در ا  یزانم  ین درصدی در ارزش دلاری داشته است .همچن  8.84  یدرصدی در وزن و کاهش

هزار تن و    8,557شته، به ارقام  با مدت مشابه سال گذ   یسهدرصدی در ارزش دلاری در مقا  5.79درصدی در وزن و    1.00

 است.    یدهدلار رس  یلیون م  14,019

 فعالیت 

 1401سه ماه نخست  1402سه ماه نخست 
درصد تغییرات نسبت به مدت  

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن ارزش  وزن
 درصد دلار درصد وزن 

 میلیون دلار هزار تن   میلیون دلار هزار تن

    واردات 

  صادرات 
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 .اقتصاد جهانی 3

های اعمال شده به منظور گسترش چین پس از پشت سرگذاشتن قرنطینه ، اقتصاد  2023رفت که با آغاز سال  انتظار می 

، روند بازیابی مثبتی را تجربه کند اما این اتفاق نیفتاد و یا حداقل سرعت رشد آن بسیار کند  2022ویروس کرونا در سال  

د و به قاره اروپا و آمریکا هم  در واقع این روند رشد کند اقتصادی خصوصا در بخش تولید، به فراتر از مرزهای چین رسی   .بود

در سه    یناقتصاد چشده است.    ماه گذشتهدر    یصنعت  یباعث شروع افت نرخ کالاها  ینچ  یاقتصاد   یهاداده   سرایت کرد.

شده درصد ثبت  4.5با    یسهرا در مقا  ی تر   یع درصد رشد کرد که رشد سر  6.3نسبت به مدت مشابه سال قبل    2023ماهه دوم  

سال،    ییماهه ابتدابا سه   یسه در مقا  ین،همچن   درصد بود.   7.3  یعنیبازار    ی ان داد، اما کمتر از برآوردهادر سه ماهه اول نش

های تجدیدپذیر همچون  گذار به انرژی   دهد که بخش شواهد نشان می   در عین حال  را نشان داده است.    یدرصد   8/0رشد  

کرد چین در  ، هزینه 3سیتی به گفته تحلیلگران بانک  .بردمی گذاری در شبکه تولید برق، در وضعیت مناسبی به سر  سرمایه

های  گذاریتوجهی کاهش یافت اما حجم سرمایه   ، به میزان قابل 2020تا    2015های  این کشور طی سال   شبکه ملی تولید برق 

سال   از  مذکور  صنعت  در  کشور  سال    2021این  گرفت(2023و    2022)خصوصا  خود  به  بیشتری  شتاب  حجم    این.   ، 

گذاری  درصد افزایش یافته که بیشترین حجم سرمایه   11، حدود  2023در شبکه برق چین در پنج ماه اول سال    گذاری سرمایه

گذاری چین در صنعت برق این کشور، موجب  موضوع افزایش سرمایه  .دهد را نشان می   2017در این بخش از صنعت از سال  

است که افزایش تقاضا برای محصولات تولید    مینیوم شده اما مشکل اصلی این افزایش تقاضا برای فلزاتی همچون مس و آلو

مدت در بخش املاک این کشور که محرک اصلی افزایش  های تجدیدپذیر در چین نتوانسته ضعف طولانی شده مبتنی بر انرژی 

در   فلزات  برای  پوشش دهد   10تقاضا  کامل  به طور  را  است  بوده  بازارهای تاثیر مشکلات    .ساله گذشته  در  املاک چین 

با انتشار داده   .وساز مشهود استهای مرتبط با ساختآهن و محصولات فولادی مانند میلگرد همراه با کاهش فعالیتسنگ

 حال، ینعدر   اند.نوسان کرده   ، افت نرخ  یر، در مسهاروز  یننفت و فلزات در ا  یتبا محور  ییکالا  یبازارها  ،های ضعیف چین  

و فلزات    نفت رشد نرخ    ینه رزرو، زمفدرال  ی از سو  یانقباض  یاستس   یاننسبت به پا  یدواری ، با ام  یکا آمر  ی تورم  یهاانتشار داده 

نسبت به دوره مشابه در    یدرصد   3  ی گذشته با رشد   ماهدر    یکاکننده آمرمصرف   یمت. شاخص قاستکرده    یارا مه  یصنعت

بود. اقتصاددانان    2021پس از مارس   یکایی کنندگان آمرمصرف   یرشد تورم برا انیزم  ینرقم کمتر  ینسال قبل اعلام شد؛ ا

 
3Citigroup 

 

 

 . اقتصاد جهانی3   

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiCg-2DmqyAAxWaHuwKHY4aBYEQFnoECCgQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.tipranks.com%2Fstocks%2Fc%2Fforecast&usg=AOvVaw1wZivHBP6B4Vg6T9EwYBNr&opi=89978449
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiCg-2DmqyAAxWaHuwKHY4aBYEQFnoECCgQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.tipranks.com%2Fstocks%2Fc%2Fforecast&usg=AOvVaw1wZivHBP6B4Vg6T9EwYBNr&opi=89978449
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کرده بودند. فروکش تورم    بینییشماه ژوئن پ  یرا برا   ی درصد   3/ 1  ی ز رشد اقتصادین  یترزرو  ی کننده در نظرسنجشرکت

  ینه زم  کهی حالشد و در   یانقباض  استی از موعد س   یشپ  یان فعالان بازار نسبت به پا  ینیباز حد انتظار باعث خوش   یش ب  یکاآمر

تورم    .  ید انجام  هایتی تر از جمله کامودیسک پرر  هاییی را فراهم کرد، به رشد ارزش دارا  یکاسقوط ارزش شاخص دلار آمر

در ماه    یورونرخ تورم سالانه در منطقه    ،4یورواستات   یی. بر اساس گزارش نهاید درصد رس   5/  5در ماه ژوئن به    یورو منطقه  

/  6به    یاتو دخان  یی. نرخ تورم سالانه مواد غذایافتواحد درصد نسبت به ماه قبل کاهش    0/  6که    ید درصد رس   5/  5ژوئن به  

 یدرصد و تورم کالاها5/  4داشته است. نرخ تورم خدمات    یورو سهم را در نرخ تورم کل منطقه    یشترین که ب  ید رس   رصد د   11

درصد کاهش    5/  6در ماه ژوئن نسبت به سال قبل    یانرژ   یمتحال، ق  ین درصد بوده است. در هم  5/  5  یانرژ   یرغ  یصنعت

آن مربوط به    یندرصد و کمتر  19/  9در ماه ژوئن در مجارستان    تورم نرخ    ین اروپا، بالاتر  یه اتحاد  ی کشورها  یان . در میافت

 درصد کاهش داشت.   0/  7که نسبت به ماه قبل    ید درصد رس   6/  4درصد بوده است. نرخ تورم سالانه به    یک لوکزامبورگ با  

به   (CPI) شاخص قیمت مصرف کننده  .تورم سالانه در این کشور در طول ماه ژوئن هیچ حرکتی نداشته و ثابت مانده است

درصد به    0.1درصد و قیمت مواد غیرخوراکی    0.5در ماه ژوئن، قیمت مواد غذایی    .درصد کاهش یافت  0.2صورت ماهانه  

درصد و قیمت    2.3صورت ماهانه کاهش یافت. در همین حال، در مقایسه با بازه زمانی مشابه سال قبل، قیمت مواد غذایی  

 .درصد نزول کرده است 0.6مواد غیرخوراکی 

 
  PMIبر اساس شاخص    .سقوط کرد  50.5قبل به  در ماه    50.9از    2023در ژوئن    ینچ Caixin ی عموم  یدیتول PMI شاخص

انداز نسبت به چشم  یزن  یدکنندگانو تول  ه سقوط کرد  هایمتق  است  اشتغال رو به وخامت    ید،در بخش تول  ین،چ  یدیبخش تول

 
4 Eurostat 
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  یینبه پا  43.6و به    یافتواحد کاهش    1.2  ینسبت به ماه م  5یورو منطقه   یدیتول  PMIشاخص    دارند.    یکمتر   ینیبخوش 

در ماه   46.3ثبت شده در ماه مه به   48.4از ایالات متحده  یدی تول ید خر یران شاخص مد  .ید ماه گذشته رس  37حد در   ینتر

که این را می توان یکی از  تاکنون است،    2023در سال    یاتیعمل  یط کاهش در شرا  یدترینشد   ینکه ا  یافتژوئن کاهش  

 نامید.  رکود علائم 

 
ی  دهندهنشانکه کننده و شاخص قیمت تولیدکننده، ، یعنی شاخص قیمت مصرف تورم  شاخصهای اقتصادی تشار دادهبا ان

فروکش  و تورم مداوم    ی نرخ بهره، کند شدن رشد اقتصاد  یشافزا  مورد در    گذارانیه سرما  هایینگران  ،ستهاکاهش هزینه 

به رشد خود  در این ماه     S&P500 شاخص  اند.  داشته   هایی دارا  یرنسبت به سا  ی عملکرد بهتر  ی،فناور   یهاشرکت   کرده است.

   داد. نشان می  درصد رشد نسبت به ماه قبل 5 و با د اادامه د

 
 

در حال حاضر منطقه  . اندخود انتخاب کرده یرا به عنوان پول رسم  یورواروپا است که   یهعضو اتحاد ی از کشورها یشامل تعداد یو اقتصاد  ی مال یه اتحاد   یک یورومنطقه  5

 . شودیکشور م 20شامل   یورو
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  ید سال گذشته رس   یک از    یش سطح خود در ب  ین تریف سقوط کرد و به ضع  101به سمت    سومین هفته ماه شاخص دلار در  

  یانشدن فدرال رزرو به پا  یک بر نزد  یها مبن   یمتحده گمانه زن   یالاتکمتر از انتظار تورم ا تورم اعلام شده   اینکهبا توجه با  

و کمتر از انتظارات    یافتکاهش    %3متحده در ماه ژوئن به    یالاتتورم سالانه در ا  نرخ .کرد  یتنرخ خود را تقو  یشچرخه افزا

دوره متوالی    10فدرال رزرو ماه گذشته و پس از    .ید رس   % 4.8و به    یافت کاهش    ی که نرخ تورم اصل  ی بود، در حال  % 3.1بازار  

. در عین  درصد تعیین شده است  5.25تا    5های بهره پایه در آمریکا بین  افزایش نرخ بهره، از توقف این روند خبر داد. نرخ 

  ی بالا   در ماه گذشته    . طلا سطح خود در دو ماه گذشته بود  ینتر  ی به قو  یک دلار نزد  یبوحه ضعف عمومدر بح  طلا  حال

 درصدی را به همراه داشت.   2رشد  قرار گرفت،  دلار در هر اونس   1964

 
 نفت برنت 

کنندگان  حت تاثیر کاهش ذخایر امریکا و عرضه کمتر از سوی تولید ت  در چهار هفته متوالی  گذشته   ماهنفت برنت    یمتق

  یین پا  یل نفت خام به دل  ی تقاضا برا  یش به افزا  ید و ام  یجریه و ن  یبی اختلال در عرضه نفت ل.  یافت  یشدرصد افزا  9بزرگ،  

 از عوامل مهم افزایش نرخ نفت بود.   یکا، آمدن تورم در آمر

عربستان سعودی اوایل ماه میلادی جاری اعلام کرد کاهش تولید داوطلبانه یک میلیون بشکه در روز را در اوت ادامه خواهد  

هزار بشکه در روز کاهش خواهد    500داد. همزمان، روسیه اعلام کرد که صادرات نفت خود را در ماه میلادی آینده به میزان  

  .بالاتر نفت در پی اظهارات مثبت در خصوص تدابیر محرک مالی چین روی داده است  هایقیمتتحلیلگران معتقدند که    .داد

 .های خصوصی، تدوین کرده استبخش و همچنین افزایش حمایت از شرکت 10هایی را برای رشد در  کن اعلام کرد برنامه پ
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 گاز طبیعی

 یراتتعمقرار گرفت . این کاهش نرخ به دلیل  دلار    2.55درصد کاهش داشته و در محدوده    3طبیعی در ماه گذشته  نرخ گاز  

خنک    ی تقاضا  یشافزا  یکردن انتظارات برا  یاز خنث  یشرا ب  آمریکا LNG ،صادرات  یهاگاز به کارخانه  یانجر  یو نگهدار

به    های اخیر  هفتهروزانه کاهش داشته است و در    ید تول  یراًحال، اخ  یندر هم.  روزانه محدود کرد  ید کننده و کاهش تول

که باعث   کنند ی م   بینییش بالاتر از حد نرمال پ  ی هواشناسان دما  ینده، به آ  ی نگاه  ید. باگذشته رس   های در ماهحد    ترینیینپا

 . شودیها مها و ساختمانکننده در خانه خنک لوسای  تولید برق در   یبرا یعی استفاده از گاز طب یشافزا
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 ازارهای کالایی جهانی ب 
 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیکاماد یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 
 

 خرداد   29 یمتق تیر  30 یمتق واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه  
 نماد های تاثیر گذار  

 فباهنر بموتو،  فملی،  تن  /دلار مس 

   تن /دلار روی 
فتوسا،    فزرین، کیمیا، کاما، فاسمین، فسرب، فروی،

 کبافق 

 فایرا، فنوال   تن /دلار نیوم میآلو

فرآور، فزرین، کیمیا،  فاسمین، فسرب، فروی،   دلار/ تن سرب 

 فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 
 

 خرداد  27 یمتق تیر  30 یمتق واحد کالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی  بشکه دلار/ 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 خرداد  27 یمتق تیر  30 یمتق واحد كال 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،   دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شکبیر، شاراک  دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس، دلار/ تن

 شسینا 

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس، دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، شکبیر، جم پیلن  دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم  دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شفارا دلار/ تن

 تولوئن 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شگویا  دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

یرت  31 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  خرداد  72 یمتق  درصد تغییرات 

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 یرانا  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن ورق گرم 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس
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 ینو بخش املاک و مساتغلات چ یدهماه گذشاته رسا  8در    یزانم ترینیینبه پا یندر چ  یسااختمان  یهاساهام شارکت  یمتق

و نرخ این محصااولات را در روند   گذاردیم  یرامر بر بازار فولاد و ساانگ آهن تأث ینندارد که ا یمناسااب  یتهمچنان وضااع

دستور داده شده   ین،فولاد چ  ید از فولادساازان در تانگشان، قطب تول  یبه برخکاهشای قرار داده اسات. طبق گزارش بلومبرگ  

حجم معاملات سنگ   یامر باعث کاهش جد   ینخود را کاهش دهند و ا  ید تول  ی،( تا اطلاع ثانویرت  30)  یجولا  21که از روز  

  یرنورد شاهر تانگشاان تأث  یبلند و واحدها  یهابر کوره  هایتشاد. محدود  آخرین هفته ماه گذشاتهآن در    یمتآهن و کاهش ق

اسات.   2020اکتبر    2از   یزانم  ترینیینکه پا  یدهتن رسا  یلیونم  122.8به   ینسانگ آهن در بنادر چ  یگذاشاته اسات. موجود

معتقدند   گرانیلاز تحل  یرا تجربه کند. برخ  یشاتریسانگ آهن کاهش ب  یمتسانگ آهن باعث شاد تا ق  یبودن موجود یینپا

در    یها انتظار روند نزولو آن  یساتن  یکشاور کاف ینا  یبه رشاد اقتصااد  یبخشاشاتاب  یبرا  یندولت چ یتیحما  هاییاساتسا

ماهه چهارم ساال سانگ آهن در ساه  یمتکرده اسات که ق  بینییشپ یااساترالالمنافع  بازار سانگ آهن را دارند. بانک مشاترک

 هر تن برسد  یدلار به ازا 100به  یلادیم یجار

 
 ی محاسبه شده است.  با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  داخلی  *نرخ دلاری بیلت

 سم

  60  به تن  900هزار و    59تنی، از    325با افزایش  در دو هفته اخیر    انبار مس در بورس فلزات لندن  یو موجود  یمتروند ق

بزرگتارین کشاورهای تولیدکنناده مااس در  .  تن رسیده است   225هزار و   از  تولیاد ماس در کشاور شایلی کاه یکای 

 ه کاهش یافته است.  الاندرصااد س  14جهااان می باشااد بااه میاازان 
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 دوده صنعتی

هایی از بهبود  علیرغم موارد بسایاری که سایگنالدرصاد کاهش یافت.   3به میزان  به دلیل کاهش تقاضاا قیمت دوده صانعتی  

 باشد.عرضه آن می میزان  دهد تقاضا برای این محصول  در صنایع پایین دستی خودرو و تایر کمتر ازرا نشان می

 
 شکر خام

  یویورک شکر خام ن    آخرین روز معاملاتی. در  ید حد خود در شش سال گذشته رس به بالاترین    ماه گذشته  شکر در    ینرخ جهان

به کاهش    یتواننرخ م  یشافزا  ینمهم ا  یلدلار معامله شدند. از دلا  702لندن در محدوده    ید دلار و شکر سف  623در محدوده  

  یل اروپا به دل  یهاز حد انتظار چغندر بهاره در سراسر اتحاد  برداشت کمتر  ینهمچن  و  ینو چ  یلند هند، تا  یدر کشورها  ید تول

کشور خواهد شد. از طرف   ینبر صادرات ا یشتریب ی ها یتدر هند باعث اعمال محدود ید هوا اشاره نمود. کاهش تول یسرما
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ناتوان    ید از کاهش تول  یناش   ی کسر  برانهم در ج  یلند تا  یر ذخا  ینبزرگتر  ی معتقد است که حت  یلرقند م  یلندیشرکت تا  یگرد

 است. 

 
  یال ر  یلیونم  175ها به    ینه هز  یراست که با سا  یالر   یلیونم  28چغندر هر تن    ینیتضم  ید نرخ خربا توجه به نمودار زیر  

  ی به ازا   ی تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس 

   درصدی همراه بوده است. 3باشد، که نسبت به ماه قبل با رشد می یال ر یلیونم 239برابر با  یباهر تن تقر
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 و ذرت   گندم
از    یکیبه    یه حمله روس اما در اواسط ماه  کاهش داشت    ی روند   تیر ماه  اوایل   در   و   نرخ گندم و ذرت در تیرماه نوسانی بوده 

صادرات غلات و    یرمس  یندر آخر  یسک گندم و ذرت شده و ر  یمت ق  یشباعث افزا  یندر اوکرا 6رود دانوب بنادر    ینبزرگتر

 هایدر کشت  یری هزار تن غله در انتظار بارگ60  ین اوکرابه گفته       .را تشدید کرده است 7یف ک  شهر  ،ییمواد غذا  ی تجارت جهان

است.    یهزار نفر کاف 270از    یش ب  یسال غذا  یک   یغذا برا  یطبق برنامه جهان  یزانم  ینرفته است. ا  ینحمله از ب   یک در  

برسد از    ی جهان  ایبه بازاره  یاه س   یایدر   یق از طر  دهد ی اجازه م  ینیکه به غلات اوکرا  یتیتوافق چندمل  یک  یدیبخش کل 

 ان شده است.بارها بمبار شود،ی اعلام کرد که از توافق خارج م یه که روس  یزمان  یعنی  اواسط ماه گذشته

. 

 
 

6 Danube River 

 
7 Kyiv 

 

154,750,000

758
0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

1
3
9
0

-
0
1

1
3
9
0

-
0
5

1
3
9
0

-
0
9

1
3
9
1

-
0
1

1
3
9
1

-
0
5

1
3
9
1

-
0
9

1
3
9
2

-
0
1

1
3
9
2

-
0
5

1
3
9
2

-
0
9

1
3
9
3

-
0
1

1
3
9
3

-
0
5

1
3
9
3

-
0
9

1
3
9
4

-
0
1

1
3
9
4

-
0
5

1
3
9
4

-
0
9

1
3
9
5

-
0
1

1
3
9
5

-
0
5

1
3
9
5

-
0
9

1
3
9
6

-
0
1

1
3
9
6

-
0
5

1
3
9
6

-
0
9

1
3
9
7

-
0
1

1
3
9
7

-
0
5

1
3
9
7

-
0
9

1
3
9
8

-
0
1

1
3
9
8

-
0
5

1
3
9
8

-
0
9

1
3
9
9

-
0
1

1
3
9
9

-
0
5

1
3
9
9

-
0
9

1
4
0
0

-
0
1

1
4
0
0

-
0
5

1
4
0
0

-
0
9

1
4
0
1

-
0
1

1
4
0
1

-
0
5

1
4
0
1

-
0
9

1
4
0
2

-
0
1

لار
د

 /
ل

وش
الب
ری

 /
ن

ت

گندم

(ریال)گندم  نرخ داخلی  گندم  نرخ جهانی  

112,000,000

569

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

1
3
9
0

-
0
1

1
3
9
0

-
0
5

1
3
9
0

-
0
9

1
3
9
1

-
0
1

1
3
9
1

-
0
5

1
3
9
1

-
0
9

1
3
9
2

-
0
1

1
3
9
2

-
0
5

1
3
9
2

-
0
9

1
3
9
3

-
0
1

1
3
9
3

-
0
5

1
3
9
3

-
0
9

1
3
9
4

-
0
1

1
3
9
4

-
0
5

1
3
9
4

-
0
9

1
3
9
5

-
0
1

1
3
9
5

-
0
5

1
3
9
5

-
0
9

1
3
9
6

-
0
1

1
3
9
6

-
0
5

1
3
9
6

-
0
9

1
3
9
7

-
0
1

1
3
9
7

-
0
5

1
3
9
7

-
0
9

1
3
9
8

-
0
1

1
3
9
8

-
0
5

1
3
9
8

-
0
9

1
3
9
9

-
0
1

1
3
9
9

-
0
5

1
3
9
9

-
0
9

1
4
0
0

-
0
1

1
4
0
0

-
0
5

1
4
0
0

-
0
9

1
4
0
1

-
0
1

1
4
0
1

-
0
5

1
4
0
1

-
0
9

1
4
0
2

-
0
1

لار
د

/
ل

وش
نب

ت
/

ال
ری

ذرت

(ریال)ذرت نرخ داخلی  ذرت نرخ جهانی 



34 

 

 
 www.samaninco.com 1402تیر                               4، شماره پنجم سال                                                                                                 

 ین کو یتب
الی    31درصدی را تجربه کرد، نوسانات قیمتی بیت کوین در ماه گذشته در محدوده    3.5تیر ماه بیت کوین بازده حدودا در 

  ید ببرند، با  ینرا از ب  های نگران  ین کرده و ا  یری جلوگ  ینکو   یت دوباره ب  یزش بخواهند از ر  ی گاو  یدرهایاگر ترهزار دلار بود    29

فشار    تواند ی سطح م  ین دلار برسانند. ا  31,500سطح    بالای   را به   ین کو  یت ب  یی، کنند با شکست سطح مقاومت بالا  یسع

  ی روند صعود  یکاحتمال دارد شاهد آغاز    ید،برآ  یز فروش ن  ینفشار ا  یناز پس ا  ینکو  یترا جذب کند؛ اما اگر ب  ییفروش بالا

دلار را    29,600دوباره سطح    ینکو  یتاگر ب   مقابلدر    ،برساند   یزدلار ن  40,000را تا    ینکو  یت ب  تواند ی که م  یمباش   یقو

صورت،    ین دست به برداشت سود بزنند. در ا  یدرهاتر یاز آن عبور کند، احتمال دارد که برخ  یصورت نزول ملاقات کرده و به 

  ین کو  یتب  دتیم  یبرا  تواند یم  یناگهان  یزش ر ین. چنیمدلار ملاقات کن  28,170را دوباره در سطح    ینکو یتب  یمانتظار دار

صورت به بی اثر نبود،    ین کو  یتب  یمتدر ق  ETFاخبار  همچنین در تیر ماه  دلار گرفتار کند.  21،500و    24,800را در بازه  

  یجیتالارز د   ینبه ا  یبزرگ و سازمان  گذاران یه اعتماد سرما  یشدهنده افزانشان   ینکو  یتب  یهاETF  یش و افزا  یجادخبر ا  ی،کل

افزا و عموماً  بزرگتر  یهسرما  ی ورود  یشبوده  د  ینبه  ارزها  یجیتالارز  بازار  فعالان  به همراه دارد.  را    یز ن  یجیتالد   یجهان 

بزرگ شده و در    گذارانیه اعتماد سرما  یشتر هر چه ب  یشمنجر به افزا  یکاگو توسط بورس ش   یمتصم  ینکه اتخاذ ا  یدوارند ام

حساب  به   گذارییه محصول سرما  یها نوعETFذکر است    یانشا  منجر شود.  ینکو   یت در بازار ب  ینگینقد   یش به افزا  یتنها

ن  دهد ی اجازه م   گذارانیه که به سرما  آیند ی م تراکنش در شبکه بلاکچ  یازتا بدون  انجام  از    ین کو  یت ب  ینی به  با استفاده  و 

  یجه، دارد و در نت  ینکو  یتبا ارزش ب  یم قها ارتباط مستETF  ینارز بزنند. ارزش ا  یندست به معامله ا  ی،بورس سنت  یبازارها

 .کند ی م  ییرتغ  یزآنها ن یمتق ین، کو یتب  یمتیق  ییراتبا تغ
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 . بورس کال 4

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
 تیر 27 یانیپا یمتق

 تن(  /  یال)ر 

  خرداد  27 یانیپا یمتق

 تن( / یال )ر
 درصد تغییر 

 فولاد خوزستان  تختال

 فولاد خوزستان  شمش بلوم

 پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

 کالسیمین شمش روی

 گهرزمین سنگ آهن  گندله سنگ آهن

 ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

 شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
 تیر   27 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

  خرداد  27 یانیپا یمتق

 تن( / یال )ر
 درصد تغییر 

 پلی پروپیلن جم  پلی پروپیلن شیمیایی 

 پتروشیمی بندرامام  پلی اتیلن سبک فیلم 

 پتروشیمی جم پلی اتیلن سنگین تزریقی 

 پتروشیمی قائد بصیر ( ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن)

  بندر امام  پتروشیمی (PVCپلی وینیل کلراید )

 

 . بورس كال 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
یرت  27 یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر

  خرداد  27 یانیپا یمتق

 تن( / یال )ر
 درصد تغییر 

 پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

 پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

 پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

 گذاری صنایع شیمیایی ایران سرمایه  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
 یرت  27 یانیپا یمتق

 / تن(  یال)ر

   خرداد  27 یانیپا یمتق

 تن( / یال )ر
 درصد تغییر 

 نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

 نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

 تهران )تندگویان(پالایش نفت  وکیوم باتوم 
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 متانکقند ه  گزارش تحلیل بنیادی .5

   صنعتعرفی م
کیفیت است و توسط دو بخش اصلی مواد  شکر از نظر تجاری در بسیاری از مناطق تولید کننده کلیدی جهان یک کالای با  

بر  تولید آن )چه از نیشکر یا چغندر( نیز به شدت سرمایه  .  شوداستفاده می   "خرده فروشی"و    "تولید غذا و نوشیدنی"غذایی

انه  آورهای فنحلمبحث شکر در بنیان نهادن راه   برداری در مقیاس بزرگ نیاز دارد. است و برای رقابتی بودن به نظام بهره

نهادهای بین امنیت غذایی، موضوعی که توسط  از جنگ جهانی دوم مشکلبرای مساله گرسنگی و  ساز شده،  المللی پس 

   محوریت دارد. 

المللی به شکل شکر خام یا سفید )تصفیه شده( از نیشکر و شکر سفید از چغندرقند    .   آید بدست می شکر در سطح بین 

کند،  شود که در آب و هوای گرمسیری و نیمه گرمسیری رشد میز نیشکر حاصل می درصد از تولید جهانی شکر ا  80حدود 

بیشتر در مناطق معتدل نیمکره شمالی به دست می آید. بنابراین بازار تحت سلطه شکر    که درصد از چغندر    20در حالی که  

در نقشه زیر مناطق تولید نیشکر و چغندر در تصویر آمده است . در این تصویر مناطق تولید چغندر به رنگ    .نیشکر است

گیرد به رنگ سبز پررنگ  آبی، و مناطق تولید نیشکر به رنگ سبز روشن و مناطقی که تولید شکر با هر دو محصول صورت می

 می باشد.   

 
 

 متانکقند هگزارش تحلیل بنیادی .  5   
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اگرچه شکر در سراسر جهان تولید می شود، اما ده کشور بزرگ تولیدکننده حدود  شود، کشور جهان تولید می 120شکر در 

سه چهارم کل تولید شکر را تشکیل می دهند چنانکه دو کشور برزیل و هند حدود نیمی از عرضه جهانی را تولید می کنند.  

میلیون    1.5میلیون تن در نزدیک به    9.8  قاره آفریقا نقش نسبتاً کمی در تعیین ذخایر جهانی شکر ایفا می کند و معمولا

هکتار در سال بطور متوسط تولید می نماید که یک پنجم این زمین در آفریقای جنوبی، بزرگترین تولیدکننده شکر قاره و  

دوازدهمین تولیدکننده بزرگ در سطح جهان است.در قاره اقیانوسیه هم استرالیا یک صادرکننده قابل توجه شکر خالص  

  .است

میلیون تن    180به    2022میلیون تن در سال    174، مقدار تولید شکر در جهان از  FAOو     OECDهای  براساس پیش بینی 

رشد داشته    2031تا سال    % 0.9پیش بینی می شود که مصرف شکر با نرخ ملایم نزدیک به  .  خواهد رسید     2025در سال  

در صورت شرایط جوی مناسب احتمال افزایش   کیلوگرم در سال باقی بماند. 22باشد، البته سرانه مصرف تقریبا ثابت و برابر 

 تولید شکر در هند و تایلند وجود دارد.  

 
 

میلیون تنی بزرگترین مصرف کننده شکر در  جهان است. در تجارت جهانی شکر، برزیل بزرگترین کشور   29هند با مصرف  

مصرف جهانی شکر در سال دو سال   ی نیز در واردات رتبه اول را دارد.  صادرکننده را به خود اختصاص داده است و اندونز

 . میلیون تن بوده است 173اخیر بیش از 

 
. 
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
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(میلیون تن)در جهان

مقدار تولید  مقدار مصرف
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های دولتی، تغییرات  بطور متعارف؛ رشد جمعیت، درآمد سرانه، تاثیرات عرضه و تقاضای جهانی، ارزش رئال برزیل، میزان یارانه

ظهور (، ملاحظات بهداشتی مصرف شکر )دیابت، نرخ چاقی، بیماری قلبی، پوسیدگی دندان و  نینو در حال  اقلیمی )مثل ال

با سایر شیرین اتانول، نوسانات قدرت دلار آمریکا، تنگناهای لجستیکی؛ رقابت  تقاضای  بیماری ها مرتبط(،  ها،  کنندهسایر 

افزایش قیمت شکر می شود و قیمت ها بر این اساس اند که باعث پویایی در  میزان تولید جهانی نیشکر و چغندرقند عواملی

البته یکی از اجزای مهم تقاضای جهانی، همبستگی بین سطح درآمد ملی و مصرف شکر است که به    .دهند واکنش نشان می 

 . گرددهای رونق و رکود در اقتصادهای ملی برمیچرخه

 
 باشد.  درصد از صادرات شکر به صورت شکر خام می60حدود  در  
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 تولید شکر از چغندر 

 

 
 

 صنعت  قندو شکر در ایران 

صانعت قند و شاکر، با توجه به اساتراتژیک بودن محصاول تولیدی آن، همواره مورد توجه و حمایت دولت بوده اسات. شاکر 

داشاتن مزه و طعم مطبوع  توان آن را تولید کرد و به لحاظ  طور خالص میزا و تنها ماده غذایی اسات که بهماده غذایی انرژی

و منبع ارزان تامین انرژی بودن نسابت به ساایر مواد غذایی، تقاضاای مصارف آن در ایران و ساایر کشاورهای در حال توساعه،  

شاکر علاوه بر مصاارف خانگی دارای مصاارف صانعتی در صانایعی همچون صانایع شایرینی و  .همواره رو به افزایش اسات

 .ازی، مالت و ماءالشعیر، آبمیوه و... استس سازی، نوشابهشکلات، بستنی

های پیشاین و پساین زنجیره تولید اقتصاادی ملی دارد و این صانعت از جمله صانایعی اسات که بیشاترین ارتباط را با حلقه

دهنده مدیریت زنجیره تامین صانعت ترین عناصار تشاکیلآید. مهمیکی از صانایع تبدیلی مهم بخش کشااورزی به شامار می

ای( و بخش کننده، بخش صنعت )تجهیرات سرمایهشکر عبارتند از: بخش کشاورزی )چغندر و نیشکر( به عنوان تامینقند و  

 .ونقل و بازرگانیحمل

 تولید شکر به تفکیک ماده اولیه مصرفی 

ن دلیل این های اولیه آن یعنی چغندرقند و نیشااکر اساات، به همیترین گام، تامین نهادهدر چرخه تولید قند و شااکر مهم

های موجود در زمینه زراعت این محصاولات  ها و پتانسایلصانعت وابساتگی بسایار شادیدی به بخش کشااورزی دارد و توانایی
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. در  شاودیم  ید از چغندرقند تول  یو درصاد کمتر یشاکرشاکر از ن یشاتردر جهان، بگذار اسات. مساتقیما روی این صانعت تاثیر

کارخانه در    9که در    شاودیم  ید تول  یشاکردرصاد شاکر از ن40  ین،. همچنشاودیم  ید درصاد شاکر از چغندرقند تول60  یران،ا

در بهار اسات. به    ییزهآذر و برداشات کشات پا یانتا پا  یور. برداشات کشات بهاره از اواخر شاهرشاودیم  ید اساتان خوزساتان تول

  ید قند و شاکر براسااس کشات بهاره اسات. تول  یهاکارخانه  یتمده فعالکشاور، ع  یایو جغراف  ییزهکشات پا یینراندمان پا  یلدل

در طول   ید روزانه در صانعت بالاسات؛ چرا که با  ید تول  یتروز ادامه دارد. ظرف100تا   یباو تقر  شاودیمهر آغاز م  یلشاکر از اوا

 داشته باشند. ید تول سالیکاندازه ماه بهسه

 درصد استحصال  عیار قند چغندر/ نیشکر تار تن در هک  -راندمان هکتار  - سطح زیر کشت  

 %82.6 % 16.3 46 78406 چغندر 

 % 77.4 % 11.4 66 67955 نیشکر

 

میلیون تن   1تا   0.9میلیون تن و ظرفیت تولید شااکر با پایه نیشااکر نیز بین    1ظرفیت تولید بهاره شااکر با پایه چغندر قند  

 شود. واردات تامین میاست، کسری تولید شکر از طریق کشت پاییزه و 

 

 
منظور رفع این مشاکل، دولت  طور کامل جوابگوی میزان تقاضاای بازار نیسات، بنابراین بهمیزان عرضاه داخل بهاز آنجایی که  

و بخش خصااوصاای به دنبال واردات شااکر خواهند بود. از آنجا که شااکر تولید داخل از لحاظ قیمت، قدرت رقابت با مشااابه 

      
 



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


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ن 
ارت

هز

مقدار تولیدات شکر از چغندر و نیشکر

شکر تولیدی از نیشکر  شکر تولیدی از چغندر

آمار مربوط به میزان شکر تولیدی از  

.اعلام نشده است1401نیشکر در سال 
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ای معکوس دارد. باا ی باا میزان تولیاد و فروش این صااانعات رابطاههاای گمرکخاارجی را نادارد، بناابراین میزان واردات و تعرفاه

رود کشاور از نظر برابری میزان تولید با تقاضاا به  درصادی میزان تقاضاای داخل با تولید داخلی، انتظار می91توجه به پوشاش 

ه وجود آمده به شارایط آبی و خشاکساالی موجود در کشاور و تشادید آن، تعادل بتعادل نسابی برساد؛ اما با توجه به روند کم

ساال گذشاته همواره نامتعادل بوده، به  نسابت بین تولید و واردات طی ده  .شاودتعادل برقرار میپایدار نرسایده و دوباره عدم

منظور ایجاد ثبات ( میزان واردات بسایار بیشاتر از تولید داخلی بوده اسات. بنابراین به98ها )مانند ساال طوری که برخی ساال

های کلان چند دسااتگاه اجرایی با یکدیگر همسااو و هماهنگ باشااند. علاوه بر این با توجه به  قطه باید ساایاسااتدر این ن

های فعال در آن توانایی چندانی برای تمرکز  دساتوری بودن قیمت ورودی و خروجی در این صانعت از ساوی دولت، شارکت

 .ندارند  های بازاریابیطور کلی استراتژیروی مزیت قیمت محصولات و به

 
 تعرفه واردات شکر در ایران 

در حال حاضر با  و یماییآن، واردات شکر خام با ارز ن یممنوع شده و به جا ی، واردات شکر با ارز دولت 1399سال  یاز ابتدا

  ی رگانواردات شکر خام توسط شرکت باز  یشتر، ب1400تا    1398  یها. در سالشودی انجام م   ه متشکل ارزیحوال  استفاده از ارز  

  ی مواقع، دولت حق واردات حجم مشخص  رخی بر عهده دولت بوده است. در ب  یزن  ید آن به شکر سف  یل انجام شده و تبد   یدولت 
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 ایران  بهواردات شکر  هزینه

 
 

 نرخ گذاری 

شود و تابع عرضه و تقاضای بازار نیست و واردات شکرخام نیز قیمت مواد اولیه )چغندرقند( توسط دولت تعیین می

شود، با توجه به تامین بخشی از نیاز داخلی از طریق واردات، نرخ شکر  انجام می  دلار حواله متشکل ارزی  با نرخ

 داخلی ارتباط مستقیمی با نرخ وارداتی خواهد داشت. 
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 قیمت مواد اولیه مصرفی 

نرخ گندم تعیین   %21نرخ چغندر   به طور متوساط   داشاته و  یادیز یرخ چغندر با نرخ گندم همبساتگ نساال گذشاته،    15در  

به    یشاتربا نرخ گندم داشاته باشاد، کشااورزان ب  یشاتریاسات که اگر نرخ چغندر فاصاله ب ینا  یلاتفاق به دل ین. اشاده اسات

تعیین   .شودیم  گذارییمتدرصد نرخ گندم ق  25تا    20  یننرخ چغندر ب  میشهه  ین،خواهند داشت. بنابرا یلکشت گندم تما

هار تشاکل کشااورزی، دو کشااورز خبره، شاخص رئیس ساازمان گذاری )شاامل چها توساط شاورای تخصاصای قیمتقیمت

  گیردوبودجه، وزیر امور اقتصادی و دارایی و وزیر جهاد کشاورزی( صورت میبرنامه
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 صنعت در  ساختار فروش 

. محصولات  دهد ی م  یل درصد فروش آن را تشک78از چغندر است که به طور متوسط    یدی صنعت، شکر تول  ی محصول اصل

درصد  5هستند و ملاس   یو دامپرور   یدامدار یهاعمده آن در شرکت  یاندرصد است که مشتر12شامل تفاله خشک  یفرع

 . کاربرد دارد یسازکه در صنعت الکل 

های شکر خام حاصل شده و از طریق سانتریفیوژ  همراه کریستال ملاس همان پساب مرحله آخر حرارت دادن است که به  

% چغندر    5الی  4.5گیرد.  معمولا شود. ملاس در صنعت الکل سازی، خمیرمایه و خوراک دام مورد استفاده قرار می جدا می

تقویت خاک کشاورزی  برای  آن ازآید که ای دیگری به نام ویناس نیز بدست می از ملاس ماده  شود. مصرفی ملاس تولید می 

 کنند.  استفاده می 

تفاله ماده خروجی مرحله دیفیوژن اسات که به علت داشاتن مواد قندی و پروتیئنی خوراک مناسابی در صانعت دامپروری  

% چغندر مصارفی تفاله تولید    7.5الی    6.5تر می باشاد. معمولا  گیرد به دو صاورت تفاله خشاک و تفالهمورد اساتفاده قرار می

 .شودمی

گذار نخواهد بود. بازار هدف صنعت،  ها اثرشرکت   یهابر درآمد   یم طور مستقندارد و نوسانات نرخ ارز به   یشکر درآمد ارز   صنعت

از فروش خود به    یصنعت درآمد قابل توجه  ین ا  ین،و..( و سهم صادرات عملا صفر است. بنابرا  ییاست )صنعت غذا  یداخل

 . کند ی کسب م  یبازار داخل
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 ظرفیت های تولید کشور  

شود. اما تولید شکر در ایران با جهان متفاوت  درصد این محصول از نیشکر و مابقی از چغندرقند تولید می 80در جهان تقریبا  

درصد از  40روز و  هزار تن در شبانه 73کارخانه در مناطق سردسیر با ظرفیت اسمی 28درصد از چغندرقند شامل  60است و  

شود که نشانه راندمان بالاتر  روز تولید می هزار تن در شبانه 100با ظرفیت اسمی  کارخانه در استان خوزستان9نیشکر شامل 

 .  های نیشکر استکارخانه

 
 میزان عیار دریافتی 
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 1401در سال  شکر چغندری در شرکت های بورسی تولید میزان 

 

 

 متانکقند ه شرکت

تاسیس و    1337تولیدکنندگان شکر در ایران مطرح است. شرکت در سال  شرکت قند هکمتان به عنوان یکی از بزرگترین  

تن مصرف روزانه چغندر و    3000در شرکت همدان به ثبت رسید. پروانه بهره برداری شرکت قند هکمتان با ظرفیت اسمی  

ی با تکنولوژی  سال، فاصله زیاد  50ساعت بود که وضعیت تکنولوژی شرکت با قدمت بیش از    24تن در    500تصفیه بیش از  

و تجهیزات و بهینه سازی خط تولید، از نظر    آلات های گذشته با به روزرسانی تدریجی ماشین  روز دنیا داشت اما طی سال

تن شکر خام در روز مصرف نماید.    550تواند با بیش از ظرفیت اسمی چغندر مصرف نماید و بیش از  کمی در حال حاضر می

 .می باشد ملاس ت شرکت شامل شکر، تفاله خشک، تفاله تر و لامحصو
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 ظرفیت اسمی تولید  واحد اندازه گیری  نام محصول 

  تن در روز مصرف چغندر روزانه 

  تن در روز تصفیه شکر خام 
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(  تن)روند فروش محصولات شرکت

1398/06دوازده ماهه منتهی به  1399/06دوازده ماهه منتهی به  1400/06دوازده ماهه منتهی به  1400/12شش ماهه منتهی به  1401/12دوازده ماهه منتهی به 

تفاله تر

تفاله خشک

ملاس

فیدتصفیه شکر خام به شکر س

رشکر سفید تولیدی از چغند

0

40,000,000

80,000,000

120,000,000

160,000,000

200,000,000

دوازده ماهه منتهی به 

1398/06

دوازده ماهه منتهی به 

1399/06

دوازده ماهه منتهی به 

1400/06

شش ماهه منتهی به 

1400/12

دوازده ماهه منتهی به 

1401/12

(تن/ریال)نرخ فروش محصولات شرکت

 







دوازده ماهه منتهی به 

1397/06

دوازده ماهه منتهی به 

1398/06

دوازده ماهه منتهی به 

1399/06

دوازده ماهه منتهی به 

1400/06

شش ماهه منتهی به 

1400/12

دوازده ماهه منتهی به 

1401/12

(تن/ریال)نرخ چغندر قند خریداری شده
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   مفروضات تحلیل 
 12/1402 12/1403 

 خریداری شده مقدار شکر خام 
 استحصال شکر از شکر خامراندمان 

 )ریال/کیلو( نرخ مصوب چغندر )پاییزه(
 )ریال/کیلو( نرخ مصوب چغندر )بهاره (

 نسبت نرخ شکر به چغندر
 )ریال/کیلو( نرخ شکر
 )ریال/کیلو(نرخ ملاس

 )ریال/کیلو( نرخ تفاله خشک
 )ریال/کیلو(دستمزد تبدیل

 تعرفه واردات شکر خام
 تعرفه واردات شکر سفید 

 نرخ تورم 
 )ریال(نرخ دلار

 

 .  توانایی جذب چغندر پاییزه یا بهاره را دارد، که در برآورد لحاظ شده استشرکت 

 فرض شده است. 150،000و چغندر پاییزه 300،000چغندر بهاره دریافتی  حالت خوشبینانه :

 تن فرض شده است. 130،000و چغندر پاییزه   تن  260،000چغندر بهاره دریافتی   حالت بدبینانه

از ریسک   ، افت عیار چغندر دریافتیخشکسالی و افت سطح زیر کشت نگاه  یکی  با عنوان  بالقوه است که در تحلیل  های 

 است.   بدبینانه در سال بعد لحاظ شده

  : گرددیچغندر قند اضافه م   یلو هر ک  ید خر  یبر بها  یز ن  یگری د  هایینه شده ، هز  یین چغندرقند تع  یلو هر ک  ید خر  ینه علاوه بر هز

  یکسری و   گیرد ی کشاورزان قرار م   یارکه در اخت ی کشاورز یهابابت نهاده  ینه کشاورزان خارج از استان، هز  ی حمل برا  ینه هز

نکته    ینهر شرکت متفاوت بوده است و ا  ی در سنوات گذشته برا  هاینه هز  ینا  یانگینکه با در نظر گرفتن م یگرد  هایینه هز

 است. یده لحاظ گرد یارشناس در برآورد کدر افت عیار چغندری دریافتی لحاظ شده و  
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده
 : باشد صورت سود و زیان شرکت طی سنوات اخیر به شرح جدول ذیل می 

 قند هکمتان 

 مفروضات سناریو مورد انتظار  محقق شده 

شش ماهه  

منتهی به  

12/1400 

دوازده ماهه  

منتهی به  

12/1401 

12/1401  

 )خوشبینانه( 

12/1401 

 ینانه( بدب)
12/1403 

میلیون ریال فروش 

--میلیون ریال  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

میلیون ریال  سود )زیان( ناخالص 

- -میلیون ریال  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 میلیون ریال  خالص سایر درامدها )هزینه ها(ی عملیاتی

 میلیون ریال  سود )زیان( عملیاتی 

--میلیون ریال  هزینه های مالی 

 میلیون ریال  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
 میلیون ریال 

--میلیون ریال  مالیات 

میلیون ریال  سود )زیان( خالص 

میلیون ریال   سرمایه 

 ریال  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 سال مالی شرکت از شهریورماه به اسفندماه تغییر پیدا کرده است *

 

 :باشد بر اساس شکل ذیل می  عیار چغندر و   شکرتحلیل حساسیت شرکت از دو ایتم نرخ 
 









 


