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سال  عالیتف اول  فصل  در  جهانی  اقتصادی    2023های 

پذیری عمدتا توسط بخش  انعطاف پذیرتر بود و این انعطاف

همه از  است. پس  شده  تقویت  کووید خدمات    19-گیری 

  چرخش مصرف به سمت خدمات در اقتصادهای پیشرفته 

از جمله در اقتصادهای وابسته به گردشگری در جنوب اروپا  

رهای نوظهور و اقتصادهای  اافزایش یافته و تعدادی از باز 

شتاب گرفت است. طی    2023در حال توسعه در فصل اول  

های غیر خدماتی، از جمله تولید،  ، بخش2023فصل اول  

داشته ضعیفی  کاهش  عملکرد  از  حاکی  برآوردها  اند. 

    تر فعالیت ها در فصل دوم سال جاری است.گسترده 

با    تولیدی  به موازات کاهش مصرف کالاها، شرکت های 

چشم مورد  در  اطمینان  عدم  ژئواکونومیک،  افزایش  انداز 

متغیر  وری ضعیف و محیط مالی چالش برانگیزتر،  رشد بهره

داده کاهش  را  تولیدی  ظرفیت  در  تشکیل  سرمایه  اند. 

ثابت   در  سرمایه  شدت  به  صنعتی  تولید  و  ناخالص 

الملل  اقتصادهای پیشرفته بزرگ کاهش یافته و تجارت بین

و اقتصاد کشورهای در حال توسعه را تحت تاثیر قرار داده  

بین تجارت  شاخصاست.  و  بخش  المللی  در  تقاضا  های 

-انتظار می  کنند.  تولید همگی به تضعیف بیشتر اشاره می 

  2به    2022درصد در سال    5.2  جهانی ازرود رشد تجارت  

سال   در  یابد.  2023درصد  تنها   کاهش  نه  کاهش  این 

منعکس کننده مسیر تقاضای جهانی است، بلکه تغییر در  

ب آن  دلار    ه ترکیب  افزایش  اثرات  داخلی،  خدمات  سمت 

   دهد.آمریکا و افزایش موانع تجاری را نیز نشان می

بین  صندوق  ایبرآورد  از  حاکی  پول  که  المللی  است  ن 

درصد برسد که بسیار    3.7به    2024جهانی در سال    تجارت

میانگین  پایین از  سال  4.9تر  طی  - 2000های  درصدی 

 است.    2019

خاص    ی ماه است که بدون معاملات  یک از    یش ببورس تهران  

تغ  ی افق   ی خط  یرمس  یکدر   بدون  حال    ، ییرو  در 

استمعامله  بیو    شدن  ارزش  با  در  شده  ایجاد  رمقی 

دهد که با ابهامات زیادی که  معاملات همچنان نشان می 

حل  امکان  حال  ها  آن شدن  هنوز  در  ندارد  وجود 

است دست کردن  نرم  کهنوسانات  .وپنجه  انتشار   ی  توسط 

اندگار  م  یادی اغلب مدت ز  و  شودایجاد می  یعاتخبرها و شا

  ینی وج فروش سنگ م  این خبرها  یببا تکذ در ادامه  نیست  

م  شکل  بازار  بسیردگی در  ابهامات  ا  یاری.  روزها    ین که 

م  یع صنا  یحوال گوش  به  ب  رسد،ی مختلف    اعتمادی یبا 

تلف  یادیز است  حاکم  بازار  در  بس  یقکه  و  از    یاری شده 

فروش سهام در انتظار    یسهامداران را دست به ماشه برا

 است. گذاشته

توسط   ارز  نرخ  کنترل  به  قطعباتوجه  و  برق    ی دولت 

گزارش شرکت مرداد،  در  ماهانههها  مطلوب    ای  چندان 

با توجه به اصلاح شدید    دیگراز طرف    ،شودی نم   یابیارز

ها در  اگر گزارش   رود کهمی  رها انتظاسهام شرکت  قیمت

فروشند  شود،  ارائه  بازار  به  متوسط  به    تمایلی   گان سطح 

 .د داشتننخواه سهام خود   فروش 

در    هایشگاهخوراک پالا  یفمشخص شدن تخفل  با این حا 

جار عرضه    یی خودرو  ینمادها  یفتکل  یین تع  ی، سال  و 

نرخ خوراک   برطرف کردن چالش  کالا،  بورس  خودرو در 

و اصلاح    یینبازار را از ارزش معاملات پا  تواند ی م   یع،صنا

 نجات دهد.  یشیفرسا

 

 خلاصه مدیریتی     
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ر .1 بازا  مقایسه عملکرد 

و شاخص   یمشاخص کل بود   یدرصد   2به مرداد ماه، شاهد کاهش ارتفاع    یماه منته  یکدر    یمال  یمعاملات بازارها  یاندر جر

در    یگرمرداد کاهش ارتفاع داشت،در سمت د  یدرصد نسبت به ابتدا  5.2رفت و    یشدر سمت شاخص کل پ  یزکل هم وزن ن

 ینیمرداد ماه سقوط سنگ   یانیدر هفته پا  یزن  ینکو  یتنداشت، ب  یچندان  اناتحاکم بود و نوس   یمتیبازار ارز )دلار آزاد( ثبات ق

 هزار واحد نفوذ کرد.  26را تجربه کرد و مجدد به کانال 

یکساله  بازده  شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 مرداد ماه  به  پایان 

  شاخص کل بورس

  شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

  دلار آزاد )ریال(

  بیت کوین )دلار( 

 

 













       

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به مرداد

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 

 
 

 














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  6،903  یزان به م  یقی از خروج پول حق  ی حاک  ماه گذشته معاملات    یج نتا  یه،بازار سرما  ی مرداد ماه نه چندان خوب برا  یانپا

ماه، کاهش ارتفاع شاخص کل    یدرصد نسبت به ابتدا  2  یزان تومان در طول مرداد، کاهش ارتفاع شاخص کل به م  یلیارد م

انتظار    یگرکه د  یخو گرفته بودند، به نحو   ی درصد بود، در مرداد ماه بازار و فعالان بازار با روند خنث  5.2  یزان هم وزن به م

فعالان    ین که در ب  یبودند، اما سوال  یرفته و کم رمق را پذ   یروند خنث  یخوب و پر رونق را از بازار نداشتند، بعبارت  یزهارو

در چه بازار    یگذار  یهدر رکود هستند سرما  ازارهاکه اغلب ب  یفعل  یط است در شرا  ینوجود دارد ا   یا   یهو سرما  یمال  یبازارها

ها است، کسب    یمت که هدف کنترل دامنه نوسانات ق  ی و انقباض  ی رکود   یط گفت در شرادر جواب    ید پر سود خواهد بود با

و    کنند یاستفاده م   ی صبر و غربالگر  یها  ینه هستند و از گز  یز ن  یعده ا   یان م  ین . در ایباشد نم  یسر فراتر از انتظار م یبازده ا 

  یشتر عمدتا در بورس ب  ی غربالگر  ینخود هستند که ا  ی گذار  یهپرتفو سرما  ی در بازارها به دنبال غربالگر  ی رکود  یط در شرا

خود در حال معامله هستند و    ی بازار کمتر از ارزش واقع  یجو منف  یل به دل  یفعل  یط هستند در شرا  یوجود دارد لذا سهام

  یدارخر  ینکه ا  یلالبته باز هم به دل  یکنند،کار خود م  یا چاشنو صبر ر  کنند یم   ید خر  ماقدا  یرکود  یط شرا  ین در ا  یدارانخر

  یز خود هستند ن یارزش ذات یرکه ز یخلق الساعه موجب شود، سهام یماتهم ممکن است تصم یندهخرد و در آیرا م یندهآ

فعالان    ی منف  یجاناتاز ه  یدر بازار شکل گرفته کم   هک   یاست که با ثبات نسب  ین وجود دارد ا  ینب  ین در ا  یا شوند. نکته  یاندهز

  یلی بود اغلب فعالان بازار اهداف خ  ید ها نسبتا شد   یو اواسط مرداد ماه که منف   یلکاسته شده است، لذا در اوا  یهبازار سرما

شده است. به   متفاوت یط شرا یکه در بازار شکل گرفته کم یاما حالا با ثبات نسب شاخص کل متصور بودند  یبرا یتر یینپا

بازار در شرا  یبرخ  یدهعق م   یفعل  یط فعالان  دو  منظر  ایاز  به  اول  ینتوان  پرداخت:  است که،    ینا  ینو مهمتر  ینموضوع 

ماه    یبهشتدر کنترل بازارها دارند و همانطور که از ارد  ی سع  یانقباض  یها  یاستبا اتخاذ س   یتورم   یط در شرا  یاستگذارهاس 

  ی انقباض  یها  یاستس   ینموضوع مب  ینقرار دارند که هم  یرکود   یط در شرا  ی ایهو سرما  الیم  یاغلب بازارها  یمشاهد هست

نرخ گاز    ی برا  ی است که دولت سقف  یع گاز صنا  یمتق  ی است نرخ گذار  یه بازار سرما  یرامون پ  یشتر باشد، مورد دوم که بیم

مورد توجه    یشتردولت هستند، مورد دوم ب  یمتصم  ینرسد فعالان بازار همچنان منتظر تبعات ایکرده است، که بنظر م   یینتع

 شود.  یرفع م یلی ابهامات تحل یفصل تابستان تا حدود   یاست، البته با انتشار گزارش عملکرد  یه فعالان بازار سرما
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





































































































بازده ماهانه هم وزن نسبت به ماه قبل
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات

 
به    ی کردند، در حال  ی را ط  یکاهش  یهمگام با شاخص کل در مرداد ماه روند   ی سهام  یارزش معاملات سهام و صندوق ها 

ماه    6مقدار    ینرقم کمتر  یناست که ا  یدههمت رس   4مشخصه به کمتر از    ینکه مقدار ا  یرویماستقبال معاملات مرداد م

ماه است)ارزش معاملات    یبهشتمربوط به ارد  یدر سال جار  ملات. لازم به ذکر است که سقف ارزش معا یباشد گذشته خود م

 . همت بود( 25حدودا   یبهشتدر ارد

 




















,

,

,

,

,

,





































































































































































































































































































































































































































ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی

)میلیارد تومان(







 




 







 
















ن
دی
ور
فر

ت
هش

دیب
ار

داد
خر یر
ت

داد
مر

ور
ری
شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

ن
هم
ب

ند
سف
ا

ن
دی
ور
فر

ت
هش

دیب
ار

داد
خر یر
ت

داد
مر

 

ان
وم
د ت
یار
میل

برآیند ورود و خروج پول حقیقی بصورت ماهانه
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 ی سهام  های از سهام و صندوق  یقی ها از بازار کوچ کرد، نمودار فوق روند ورود خروج پول حق یقی پول حق  یزدر مرداد ماه ن 

  یقی از خروج پول حق  یکه حاک   ید تومان رس   یلیارد م  6،903رقم در مرداد ماه به    ین ماه(، ا  یک   یند )برآ  باشد یبصورت ماهانه م

 .باشد یم

 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس

 
 

 

































































































































































































































































































































































































لار
 د
رد
لیا
می

ارزش دلاری

ارزش دلاری میانگین 









  





 


























 


























































































































































درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل
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  یدرصد  4بازار، کاهش  یاغلب نمادها یمتمرداد ماه بواسطه کاهش ق  یان)دلار بازار آزاد( بازار در پایشاخص ارزش دلار

 .ید ساله خود رس  5 یانگینم  یرداشت و به ز

 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

گذار حقیقی و حقوقی در پایان تیر  ها سازمان بورس، ارزش کل سبد سرمایه های مرکز مطالعات و پژوهشبنا بر آخرین داده

 درصدی داشت.  5میلیارد تومان رسید، که نسبت به ماه قبل کاهش  7024ماه به رقم  

 

  ((P/E ttm کل بازارنسبت قیمت به سود  

 
 





۰
۱,۰۰۰
۲,۰۰۰
۳,۰۰۰
۴,۰۰۰
۵,۰۰۰
۶,۰۰۰
۷,۰۰۰
۸,۰۰۰
۹,۰۰۰

ن
دی
ور
فر یر
ت

هر
م

ی
د

ن
دی
ور
فر یر
ت

هر
م

ی
د

ن
دی
ور
فر یر
ت

هر
م

ی
د

ن
دی
ور
فر یر
ت

هر
م

ی
د

ن
دی
ور
فر یر
ت

هر
م

ی
د

ن
دی
ور
فر یر
ت

97 98 99   

رد
لیا

می
ان

وم
ت

روند ارزش سبد سرمایه گذاری خارجی 

مجموع حقیقی و حقوقی  سرمایه گذار حقوقی
















14
00

-0
1-

07

14
00

-0
1-

22

14
00

-0
2-

05

14
00

-0
2-

20

14
00

-0
3-

03

14
00

-0
3-

19

14
00

-0
4-

02

14
00

-0
4-

16

14
00

-0
5-

05

14
00

-0
5-

19

14
00

-0
6-

08

14
00

-0
6-

22

14
00

-0
7-

06

14
00

-0
7-

21

14
00

-0
8-

08

14
00

-0
8-

22

14
00

-0
9-

06

14
00

-0
9-

20

14
00

-1
0-

04

14
00

-1
0-

18

14
00

-1
1-

02

14
00

-1
1-

16

14
00

-1
2-

01

14
00

-1
2-

16

14
01

-0
1-

07

14
01

-0
1-

23

14
01

-0
2-

07

14
01

-0
2-

25

14
01

-0
3-

08

14
01

-0
3-

24

14
01

-0
4-

07

14
01

-0
4-

22

14
01

-0
5-

08

14
01

-0
5-

24

14
01

-0
6-

07

14
01

-0
6-

21

14
01

-0
7-

09

14
01

-0
7-

24

14
01

-0
8-

08

14
01

-0
8-

22

14
01

-0
9-

06

14
01

-0
9-

20

14
01

-1
0-

04

14
01

-1
0-

19

14
01

-1
1-

04

14
01

-1
1-

19

14
01

-1
2-

07

14
01

-1
2-

22

14
02

-0
1-

14

14
02

-0
1-

29

14
02

-0
2-

17

14
02

-0
3-

01

14
02

-0
3-

17

14
02

-0
3-

31

14
02

-0
4-

14

14
02

-0
4-

28

14
02

-0
5-

14

14
02

-0
5-

28

نسبت قیمت به سود
( P/Ettm )

P/Eقیمت به سود  1400میانگین از ابتدای سال 
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 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
  یدرصد   6و  7با کاهش  یببهار به ترت  ی مرداد ماه با احتساب گزارشات فصل یانگذشته نگر بازار در پا  p/sو   p/eنسبت 

 یدند واحد رس   1.97و  7.69نسبت به مدت مشابه ماه قبل مواجه شدند و به رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 













































































































































































































































































































































قیمت به درآمد
P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1400میانگین از ابتدای سال
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 های مالی صنایع بازده و اهم نسبت 

 

 

  

            

 صنعت 
بازده یک ماه  

 منتهی به مرداد 
P/E ttm P/S 

  چاپ و نشر 

  فراورده های نفتی 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  وسایل خانگی 

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  متنوع - مواد شیمیایی

  سخت افزار و تجهیزات 

  کاشی و سرامیک 

  بنادر و کشتیرانی 

  سرمایه گذاری استانی 

  کانی های فلزی

  فعالیت مهندسی 

  سرمایه گذاری 

  نساجی 

  تامین سرمایه 

  لاستیک و پلاستیک 

  خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 

  نرم افزار و خدمات 

  برق - خدمات رفاهی

  آهن و فولاد

  محصولات پاک کننده 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  بیمه 

  شکر

  ماشین الات 

 صنعت 

بازده یک ماه   

منتهی به 

 مرداد 

P/E ttm P/S 

  ماشین الات الکتریکی 

  محصولات فلزی

  شیرینیجات

  سیمان، اهک و گچ

  محصولات کشاورزی 

  نوشیدنی 

  غیرفلزی سایر محصولات کانی 

  محصولات لبنی 

  سایر محصولات غذایی 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  لیزینگ 

  دارویی 

  مخابرات 

  زغال سنگ 

  صنعتی تجهیزات 

  محصولات کاغذی 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  خدمات رفاهی متنوع 

  حمل و نقل بار زمینی 

  قطعات خودرو 

  پیمانکاری صنعتی 

  رستوران هتل و 

  خودرو 

  چوب

  حفاری 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق    

 
   یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 
 ابطال( صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)صدور و 

 ماهبازده مرداد  بازده شش ماهه بازده یک ساله  نام صندوق 

  مشترک یکم سامان 
  مشترک نو اندیشان 

  بازده بورس 
  مشترک میعاد ایرانیان 

  سهم آشنا 
  بانک دی 
  ایساتیس پویای یزد مشترک  

 مشترک نوید انصار 
  مشترک رشد سامان 

  مشترک صبا 
   مشترک بانک خاورمیانه 

  مشترک افق روشن کارگزاری بانک خاورمیانه 
  مشترک پیشتاز 

 


































































































































































































































































































ان
وم
د ت
یار
میل

مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت
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 ( ETFصندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)

 بازده  مرداد ماه بازده شش ماهه بازده یک ساله  نام صندوق 

  درسا 

  افق ملت 

  پتروما 

  کاردان 
  ثهام

  اطلس 

  پتروآگاه 

  دارا یکم 

  آرام 

  فیروزه 

  ثروتم

  انار 

  دریا

  سرو 
 

 (ETFصندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت )

 بازده مرداد ماه بازده شش ماهه بازده یک ساله  صندوق نام 
ها  کل ارزش خالص دارایی

 )میلیاد تومان( 

 171 2.4 9 19.0 سخند

 3,076 2 11.4 21.4 امین یکم 

 6,621 2.1 13 25.8 اوصتا

 3,728 2.1 12.4 25.7 فیروزا 

 1,503 2 12.4 26.2 تصمیم

 449 2.1 24.5 37.7 صایند 

 547 2 13.8 24.6 سیناد

 883 2.1 12 22.8 هامرز

 153 2 12 22.8 رشد

 1191 2 13.5 25 پاداش 
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 ها کل ارزش خالص دارایی بازده مرداد  بازده شش ماهه بازده یک ساله  نام صندوق 

  گروه زعفران سحرخیز 
  طلای سرخ نو ویرا

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان
  پشتوانه طلای لوتوس 

  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 
  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه 

  زرفام آشنا
  بهادار مبتنی بر گواهی سپرده سکه طلا کهربا در اوراق 

  توسعه صادرات 
  طلای عیار مفید 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا
  کیمیا زرین کاردان

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 
  طلای آسمان آلتون 
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 
 

 ابزارهای نوین مالی  
 

ماه   یر ت یمتق یانگینم یی سپرده کالا یگواه

 (یال)ر

مرداد   یمتق یانگینم

 ( یالماه )ر

  یرنسبت به ت ییرات درصد تغ

 ماه

 سپرده سکه  گواهی

  زعفران  گواهی

  سیمان
 

 

 

 

 

 

 











 




















 




 

ل
سی
رو
ف

هر
حگ

ک
یات
آس دانا
د

ک
ابی
س

یر
غد
ف

زد
کای

ی
راز
د

وژ
فر

ان
ست
رد
ا

ب
نو
ثج

ب
خا
انت

یر
غد
وک

اد
ی پ

پ

جر
زف

س
الی
ع

س
ما
وال

هر
ش

ان
نی

عه
وس
کت اما
ن

یه
ما
غ

صبا
ف

زار
 اف
ن
ف

لد
مو
ب

عملکرد عرضه اولیه های سال جاری
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 ی آت  یقراردادها 
ماه   یر ت  یمتق  یانگینم

 ( یال)ر

مرداد ماه    یمتق  یانگینم

 ( یال)ر

نسبت   یمت ق ییراتدرصد تغ 

 یربه ت 

  1402آبان ماه  یلتحو ینزعفران نگ یآت قرارداد

  1402ماه  یورشهر یلتحو ینزعفران نگ یآت قرارداد

  1402آذر ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1402بهمن ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1403خرداد ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1402مهر ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

 

 اختیار معاملات سهام

 
 

 
























/
/





/
/












/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/


داد
رار
ر ق
هزا

معاملاتحجم
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 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  
هزار و    9اول انتشار اوراق بالغ بر    یدر هفته  د،همت اوراق کر  35اقدام به انتشار    سال جاری   در مرداد ماهداری کشور  خزانه

در هفته   ین. همچنگرفتی را در بر م  یداریدرصد اوراق خر 70شد که    یداریها خرتومان از اوراق توسط بانک  یلیارد م 600

تومان از اوراق    یلیاردم  806  یدارشده بود، در هفته سوم انتشار اوراق، خر  یداریخر  اکهدرصد اورق توسط بان  74  یزدوم ن

  460هزار و    1در آخرین حراج مرداد ماه    شده است.  یداریخر  هایتومان از آن توسط بانک   یلیاردم  65  یبا بوده و تقر  هایرس بو

میلیارد تومان اوراق به فروش    694هزار و    20در مجموع در سال جاری به ارزش حدود    اوراق خریداری شد.میلیارد تومان  

 .رسیده است

 




















 

















































































 





 



 









 









 


























 




















                                  

   

میانگین حجم معاملات اختیارات بصورت ماهانه



 
  

(میلیاردتومان)دولت1402بودجه سال  (میلیارد تومان)منتشر شده  (میلیارد تومان)واگذار  شده 

(میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی  (هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی
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 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

 هابانک  و بوده است   یاوراق بده  تومان  اردیلیم  8055مبلغ  فروشنده     به طور عمده  مرکزی، بانک  1402سال    ماه  مرداد  در

همچنین اوراق بوده اسننت.   خریدار یدر بازار بدهمیلیارد تومان    9291ها و صننندوق   تومان  میلیارد  24691 به طور خالص

اق ورطریق ا  ازمیلینارد تومنان  20698وزارت امور اقتصننناد و دارایی بنه نینابنت از دولنت اقندام بنه تنامین مننابع نقندی بنه مبلغ 

 بهادار اسلامی نموده است

 

 











                                          

ان
وم
د ت
لر
یای
ر م
هزا

انتشار اوراق توسط دولت 

 










بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

انتقال مالکیت 
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 اقتصاد کلان. 2

 که در مرداد ماه اتفاق افتاد:     یدادهاییرو یناز مهمتر

دلار از منابع   یلیارد م 6 ی آزادساز ینو همچن   یانبر سر تبادل زندان یکاو آمر  یران از توافق ا یو خارج  ی داخل یهارسانه  یرخب

ابلوکه   یارز ا  یخبر دادند و چند   یجنوب  در کشور کره   یرانشده  تایبعد، مقامات ارشد دو کشور  تا    یید ن اخبار را  کردند 

  ی وابسته به بانک مرکز  یاکه رسانه  1یبنا ا  ین شود. همچن  ی فراوان، بالاخره قطع  یهاوقوس ارزها پس از کش  ین ا  یآزادساز

  ی که ارزها  رسد ی بار در کشور عراق خبر داد و به نظر م   ینا  یران، از منابع ا  یگرد  یورو   یلیاردم  6  یاز آزادساز   ی است، در گزارش 

مناقشه داشت بر اساس   ی منابع جا  ینا   یختم نشد. اما ساز و کار آزاد ساز  یشده تنها به منابع مسدود شده در کره جنوب  دآزا

آزاد    یزود عراق، به   TBIدر بانک    یرانمسدود شده ا  یاز منابع ارز   یورو   یلیارد م  6  ی،خبر  یتوبسا  ینگزارش منتشر شده در ا

  ی بانک مرکز  یبترت  ین. به ایردقرار بگ   یرانی بانک ا  6  یاردر اخت  ی،دو بانک قطر   یق رمنابع از ط  ینخواهند شد. قرار است ا

از نکات قابل    یکی و دارو استفاده کند.    یی مواد غذا  یعنی   یرتحریمی غ  یکالاها  ید خر   یمنابع آزاد شده برا   یناز ا  تواند ی م   یرانا

  ی شده، بانک مرکزبلوکه   ی منابع ارز  ی که با آزادساز  کنند ی ادعا م  یمنابع، آن است که برخ  ین ا  ی آزادساز  یرامون توجه پ

اشخاص    ینکه ا  رسد ی وجود، به نظر م  ینبازار شود. با ا  یندر ا  هایمتو باعث کاهش ق   یق ارزها را به بازار ارز تزر  ینا  تواند ی م

و سرکوب نرخ ارز در    ر در بازا  یصرف ارزپاش   یز را ن  ی منابع ارز  ینقصد دارند هم  یی ادعا  ینبا مطرح کردن چن  هایان و جر

در   یبه عنوان مسکن تواند ی تنها م یاستس  یناست که تجربه ثابت کرده ا ی در حال  ینمدت کنند و آن را به باد دهند. اکوتاه 

  یار ماه بسکشور نخواهد داشت. مورد بعد که در مرداد   ی منابع ارز  نابودی   جز   اییجه مدت عمل کرده و در بلندمدت، نتکوتاه 

منتشر شده نشان    یرا که اخ  ی بود، گزارش   یراندر ا  یگذار  یهروند سرما  یرامونپول پ  ی اللمل  ینب  ندوق محسوس بود گزارش ص

در سال    گذارییه امر باعث شده رقم سرما  ینبوده است. هم  یمملا  یبی و با ش   یروند نزول  2022تا    2017از سال    دهد ی م

 یهادر سال  ی، اسم  گذاری یه سرما  یشبا وجود انتظار افزا  ید وگی پول هم م  المللیین ندوق بدلار برسد. ص  یلیارد م  1.5به    2022

است که نسبت    یناز ا  یکاهش خواهد داشت. برآورد انجام شده هم حاک  ی ناخالص داخل  ید بخش در تول   ین سهم ا  یندهآ

از  GDPبه    یگذار  یهسرما ا  رسد ی م  1403درصد در سال    39به    1401درصد در سال    40.3،    1.3کاهش    یعنی  ینکه 

از کشور را ببندند تا بعد نوبت به    یهبهتر است دولتمردان راه خروج سرما  گویند ی م  یراستا فعالان اقتصاد   یندر ا  رصدی،د

وجود    یمال   یکه در بازارها  یانقباض  یها  یاستاز خارج برسد. مورد سوم که در مرداد ماه محسوس بود س   یهجذب سرما

 
 رسانه مرجع بانک مرکزی  1

 كلان . اقتصاد 2   
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عمده   یفعالان اقتصاد   یدهکه البته به عق یمشاهد رکود باش  یا یهسرما و یمال یموضوع سبب شد در بازارها ینمداشت و ه

( محقق  ینگی امر)کنترل نرخ رشد نقد   ینمسئولان ا  یاست که به اذعان برخ  ینگیکنترل نرخ رشد نقد   یماتتصم  ینا  یلدل

 شده است. 

 

 2میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این2
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عدم  .درصندی شنده اسنت  23.5درصندی، وارد کانال جدید    23.4هفته درجا زدن در کانال    6پس از  3سنود بین بانکینرخ  

 یبنانک یننرخ بهره ب یحرکنت رو بنه بنالا ینلدلا  ینتراز مهم یکیبنه عنوان   توانیرا م یبنانک یندر بنازار ب  یمنداخلنه بناننک مرکز

 . کرد یاد

 روند نقدینگی کل کشور

همت رسنید که نسنبت به    6،337ماه به رقم    پایان اسنفند های بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشنور  آخرین دادهبر اسناس  

 درصدی داشت. 3.8ماه قبل رشد 

 
 

وام گرفتن   یقاز طر  یدشود، با ینگینقد  یدچار کسر ی رو شوند. اگر بانکروبه  ینگیمازاد نقد یا ی با کسر ی هفتگ یامدت روزانه کوتاه ی مال یهاها در دورهممکن است بانک 3

اند که در  داده یلتشک یبانک ین نام بازار ب را به یبازار   باشند،نداشته   یازن   یمشکل به بانک مرکز ین حل ا   یها برابانک ینکها  ی بران کند تا به حالت تعادل برسد، براآن را ج

 وام دهند. یکدیگرآن به 
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20 

 

 
 www.samaninco.com 1402مرداد                                5، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1401اجزای تشکیل دهنده نقدینگی در سال 

1401

 نقدینگی)همت(  پول)همت(  شبه پول )همت(  ماه 
سهم شبه پول از  

 نقدینگی  

سهم پول از  

 نقدینگی  

  فروردین 

  اردیبهشت  

  خرداد 

  تیر  

  مرداد 

  شهریور 

  مهر 

  آبان  

  آذر 

  دی 

  بهمن 

  اسفند  
, مربوط به گزارش نقدینگی اسفند ماه می باشد.  کشور آخرین گزارش ارائه شده مربوط به نقدینگی* 

 شاخص کل شامخ ایران 

( کل  PMI)  ید خر   یرانشامل دوره چهل و پنجم طرح شاخص مد   1402  تیر گزارش شامخ    یران، اتاق ا  یهامرکز پژوهش 

 یهااز فعالان و بنگاه  ی بخش صنعت بر اساس نظرسنج  ید خر  یراناقتصاد و گزارش دوره پنجاه و هفتم طرح شاخص مد 

که نسبت    یدهرس   50.63به    یران کل اقتصاد ا  ی نشده( برا  ی فصل  یل)تعد   ید خر  یرانشاخص مد   یرماهدر ت  منتشر کرد.   ی اقتصاد

به رقم    یواحد   5.21ماه با کاهش    ینشامخ بخش صنعت در ا  ین. همچندهد ی واحد کاهش نشان م  2.65به ماه قبل از آن  

شامخ اقتصاد    ی گزارش، روند کاهش  ینبر اساس اطلاعات ا  .شودیرکود و رونق محسوب م   یانکه مرز م ،است  یده رس   50.09

فروش کالا   یزانو م  یه مواد اول  ی موجود  یان، مشتر  ید سفارشات جد   یزاندر م  ی اقتصاد   یهاکرده و بنگاه یداادامه پ  یرماه در ت



21 

 

 
 www.samaninco.com 1402مرداد                                5، شماره پنجم سال                                                                                                 

در    توجهقابل شاخص شامخ با کاهش    یز اند. در بخش صنعت نرا ثبت کرده   ی با خردادماه ارقام کمتر  یسه در مقا  و خدمات 

فروش    یزان و م  یه مواد اول  ی ها ضمن کاهش محسوس در موجودو بنگاه   یدهماهه رس   6مقدار    ین با خرداد، به کمتر  یسه مقا

. شاخص مدیران خرید در جهان: اند ماه گذشته را ثبت کرده   13در    ید تول  یتبه بهبود وضع  ینیبخوش   یزانم  ترینیینکالا، پا

شده است،    یه ته  IFPSMو    ISM  یبا همکار  S&P Globalو    J.P.Morganجهان، که توسط    یبیترک  PMIدر    ید شاخص تول

به    یهخود را از ژانو  یزان م  ترینیینو پا  یافت ( کاهش  52.7که نسبت به ماه ژوئن )   ید رس  51.7به عدد   2023  ی در ماه جولا

 .، از شتاب رشد اقتصاد جهان کاسته شده است2023ماهه سوم سال که در آغاز سه  دهد یروند نشان م  ینثبت رساند. ا

  ید در پاسخ به رکود شد   یدی تول  یهابخش صنعت انجام شده است، شرکت   ی که از فعالان اقتصاد  ی نظرسنج  ین ر اساس آخرب

 یرازغماه گذشته )به   6نرخ در    ترینیع سر  ید اند و نرخ انقباض در تولرا گزارش کرده   یرماه در ت  ید تقاضا، کاهش در سطح تول

سال    یرماهسطح خود از ت  ترینیینبه پا  یندهدر ماه آ  ید انداز تولنسبت به چشم  تظاراتان  ین،( بوده است. علاوه بر اماهینفرورد 

  ین وضع قوان  یلاز عوامل از قب   یعیوس   یفدر مورد ط  یمورد بررس   یهاشرکت   یرااست؛ ز  یدهرس   جز اسفندماه(گذشته )به 

  یش برق از پ ی و قطع ید خر ی برا ی مشتر دید نرخ ارز، تر  ثباتی ی ب ی،مال  ینو مشکل در تأم ینگینشده، کمبود نقد  یکارشناس 

  یندوم  ی برا   یرماهداشت، در ت  یششدت افزابه   یاپیپماه    ینکه چند   یازموردن  یهمواد اول   یمتق  .کنند ی نشده اشاره م  یینتع

  یده رس   1401ماهه از آبان    9مقدار    ینهمچنان بالاست اما به کمتر  هاینه از شدت آن کاسته شده و اگرچه رشد هز  یماه متوال 

همچن م  یدکنندگانتول  یناست.  کاهش  دنبال  جد   یزان به  تقوبه   شتریان، م  ید سفارشات  انتقال    یتمنظور  کاهش  و  تقاضا 

مشتر  ایینه هز  یفشارها ق  ییری تغ  یبا  تقر  یان،به  نکرده   هاییمتدر  اعمال  اخود  حال  یناند.  دل  ی در  به  که  تورم    یلاست 

 .بالاست یارهمچنان بس ی،بر فعالان اقتصاد  ایینه گذشته، بار هز یهاماه  ازاندازهیشب
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 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

،    1402ماه  مرداد. در  باشد ی نسبت به ماه مشابه سال قبل م   یمتعدد شاخص ق   ییر منظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغ 

از    یشتر درصد ب  39.8  یانگین، کشور به طور م  ی خانوارها  یعنی درصد بوده است؛    39.8کشور،    یتورم نقطه به نقطه خانوارها

  1402ماه    مرداد   نقطه   به   نقطه   تورم .  ند اکرده  ینه هز  « یکسانو خدمات    الاه»مجموعه کا  یک   ید خر  ی ، برا  1401ماه    مرداد 

  مرداد کشور در    یخانوارهاهمچنین شاخص قیمت مصرف کننده    است.  یافته  افزایشواحد درصد    0.4با ماه قبل،    یسهدر مقا

درصد    39.8نسبت به ماه مشابه سال قبل،    و  یش درصد افزا  2.4است که نسبت به ماه قبل،    یدهرس   197.7به عدد    1402ماه  

  یر به ت  یماهه منته   12است که تورم    ی در حال  یناست. ا  یافتهدرصد کاهش    46.7نرخ تورم سالانه در مرداد ماه به  و    یشافزا

 درصد بود.   47.5ماه 

 

 تراز معاملات واردات و صادرات 

کشور )به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت    یرنفتی کالاهای غ  یصادرات قطع   یزان ، م1402در چهار ماهه نخست سال  

  یشیبا مدت مشابه سال قبل، افزا  یسهدلار بوده است که در مقا  یلیونم  15,906هزار تن و به ارزش    45,758(، بالغ بر  ید سف

مدت، با    یندر ا  واردات کشور   یزانم  یندلاری داشته است .همچن  رزش درصدی در ا  7.97  یدرصدی در وزن و کاهش  28.56

  11,842با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسه درصدی در ارزش دلاری در مقا  10.82درصدی در وزن و    6.18  یشیافزا

 است. یدهدلار رس   یلیونم 19,539هزار تن و  
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  یت فعال

 1401چهار ماه نخست  1402چهار ماه نخست 
نسبت به مدت   ییراتدرصد تغ 

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار  درصد وزن 

 میلیون دلار  هزار تن  دلار  یلیونم هزار تن 

    صادرات 

  واردات 
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 .اقتصاد جهانی ۳

در چین، روند احیا در پی بازگشایی اقتصاد این کشور به نظر در حال کند شدن است. تداوم تضعیف بخش املاک و مستغلات  

منجربه کاهش تقاضای خارجی و افزایش بیکاری جوانان و تضعیف بازار کار    که در این کشور بر سرمایه گذاری تاثیر گذاشته  

 هایی که در بخش املاک وجود دارد پیامدهای بسیاری برای اقتصاد جهان خواهد داشت.  شود. نگرانیمی

داند.  نمی  را دیگر تحت شرایط اضطراری بهداشت جهانی  19-سازمان بهداشت جهانی اعلام کرد که  بیماری موسوم به کووید 

کنندگان به سطح قبل  های حمل و نقل و زمان تحویل کالا توسط تامین زنجیره های تامین تا حد زیادی بهبود یافته و هزینه

شدند همچنان ادامه دارند. تورم همچنان بالاست و    2022گیری بازگشته است. اما نیروهایی که مانع رشد در سال  از همه 

در اقتصادهای    19-پس اندازهای اضافی ایجاد شده در طول همه گیری کووید     دهد. ا کاهش میاین امر قدرت خرید خانوار ر

های مربوط  ها، از جمله شوکبرای محافظت در برابر شوک  ضعیفمانعی  پیشرفته، به ویژه در آمریکا رو به کاهش است، که  

     های اعتباری است. گی و موارد ناشی از محدودیتد به هزینه زن

از این است که مشابه پیش  المللی پولصندوق بین  برآورد  از میانگین سالانه  حاکی  تورم  درصد در سال    8.7بینی آوریل، 

  3.5کاهش یابد اما همچنان در سطحی بالاتر از میانگین    2024درصد در سال    5.2و    2023درصد در سال    6.8به    2022

  2023رود که حدود سه چهارم اقتصادهای جهان در سال  ( است. انتظار می2017-2019کرونا)درصدی قبل از همه گیری  

های انقباضی به تدریج تورم را کاهش  ای کمتری را شاهد باشند. انتظار بر این است که سیاستمیانگین سالانه تورم هسته

بینی تورم  المللی کالاها است. پیشهای بینمت، افت قی2023بینی شده برای سال  دهد، اما عامل اصلی در کاهش تورم پیش

واحد درصد به سمت بالا بازنگری شده است و این افزایش نشاندهنده تورم هسته بالاتر از حد    0.3به میزان    2024برای سال  

 انتظار است.  

  یش افزا  یندرصد بود اما اول  3.3کمتر از انتظار  که  هر چند    یافت  یش درصد افزا  3.2به    یه در ماه ژوئ  یکانرخ تورم سالانه آمر

مطابق    گیرد، ی را در برنم   ییو مواد غذا  یحال تورم هسته که انرژ  این  با.  دهد یرا نشان م  یاپیماه کاهش پ  12تورم پس از  

به محدوده    2021  یهبار پس از فور  یناول  یبرا   ینورم سالانه مصرف کننده چت .یافتدرصد کاهش    4.7به    4.8انتظارات از  

از بهبود را نشان    ییهاشدن، نشانه   یپس از چند ماه منف   یشدرصد افزا  0.2که تورم ماهانه با    حالی   در سقوط کرد.    ی منف

واردکننده نفت جهان   یندر بزرگتر  ی ضعف اقتصاد   دهد یبوده، و نشان م  یاز سطح عاد  تریینپا   یاراما همچنان بس  دهد،ی م

 .یابد بهبود مدت است در کوتاه  ید بع

 . اقتصاد جهانی3   
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 CPI ماه گذشته بود. شاخص  یدرصد   5.5که کمتر از رقم    ید درصد رس   5.3به    یدر ماه جولا   یوروتورم سالانه در منطقه  

اما در سطح ماهانه    یافت  یشدرصد افزا  5.5سالانه    ی در ماه جولا  شود،ی و تنباکو نم  نوشیدنیغذا،    ی،که شامل انرژ   یاصل

، پس از آن خدمات استنرخ تورم در ماه گزارش شده را داشته    یندرصد بالاتر  10.8، با  یی.  مواد غذایافتدرصد کاهش    0.1

درصد    6.1  رژیحال، ان  ینقرار گرفتند. در هم  یدرصد   5  یشبا افزا  یانرژ   یرغ  یصنعت  یو کالاها  یدرصد   5.6  یشبا افزا

 سقوط کرد. 

 
است که بر خلاف    یدهواحد رس   49.2به    50.5از    یردر ماه اخ  Caixinموسسه    یدگاه از د  ینچ   ید بخش تول  PMIشاخص  

از انتظارات   تریین شاخص در بخش خدمات هم پا ین. اباشد ی م ید در بخش تول  ینشدن اقتصاد چ یفاز تضع یانتظارات حاک

وجود داشت و کل    ید در تول  ییانقباض نها  یک،  Caixinبه گفته موسسه    .شودی م  یابیهمچنان مطلوب ارز  یعمل کرده ول

و    ی ورود  یهاینههز  علاوه بر   ین،. علاوه بر ایافتبه شدت کاهش    ید جد   ادراتیسفارشات ص  ترید کاهش شد   یلفروش به دل

اعلام  رو به وخامت  اقتصادی را    یت، وضعCaixinوانگ ژ، اقتصاددان ارشد در گروه    . یافتند کاهش  هم    ی خروج  ی ها  ینه هز

رو به    یمنقبض شده و عرضه، تقاضا، صادرات و اشتغال همگ   یدر ماه جولا  ید تول  یط شرا  ، یو اظهار داشت: »به طور کل  کرد 

و    S&P Global .شده است  ضعیفهمچنان وجود دارد، اما    یدکنندگانتول  ینیبوخامت هستند. او خاطرنشان کرد که خوش 

HCOB  اعلام کردند شاخص    ،گزارش خود  ین در آخرPMI  در    42.7ثبت شده در ژوئن به    43.4از    یورو منطقه    یدیتول

پا  یافتکاهش  جولای   به  رس   38در    د ح  ینتر  یینو  گذشته  ا  .ید ماه  »ق  ین در  است:  آمده  از    ییکالاها  یمتگزارش  که 
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ضعف قابل  "است«. در آلمان ،    یافتهکاهش    2009از سپتامبر    یزانم  یشترینبه ب  شوند ی خارج م  یورومنطقه    یهاکارخانه

  بودند. یتوجه ابلاز ژوئن شاهد وخامت ق یزن  یتالیافرانسه و ا  ین،ثبت شد. علاوه بر ا یدر ماه جولا  "ید توجه صنعت تول

در    یاتیعمل  یط کاهش در شرا  ینتریمشد که نشان دهنده ملا  یید تا  49در    2023  ی در جولا  تولیدی آمریکا  PMI شاخص

اشتغال    ید،به چشم انداز تول بیشتر    یناناطم  باها  شرکت  ید،کاهش سفارشات جد   یرغم عل.  در سه ماه گذشته است  ید بخش تول

را گزارش    به میزان کمی   مواد خام   هایینه مجدد هز  یش ها افزاحال، شرکت  ینهم  در .  گسترش دادند   یشتری را با سرعت ب

به دنبال حفظ رقابت    یدکنندگانتول   یراثابت بود ز  یبه طور کل  یماه متوال  یندوم  یفروش برا   هاییمت ، قوجود  ین با ا.  کردند 

 فروش بودند.   یش و افزا

 
روند    گیری رکود اقتصادی در ایالات متحده و چینها از شکلدر پی افزایش نگرانی  از اواخر ژوئیه   آمریکا و اروپا    بازار سهام

در   طوریکه  به  است،  گرفته  شاخص  کاهشی  گذشته   ماه  میزان    S&P500یک  است  3به  یافته  کاهش  که  درصد  افتی   ،

بلندمدت که به همراه افزایش ارزش دلار  اوراق  ، از جمله افزایش بازدهی  بنیادیتحلیلگران آن را به دلیل عوامل اساسی و  

درآمد    ر اوراق د  ی گذار  یه سرما  یتجذاب طبق نظر تحلیلگران    دانند.گذاری سهام فشار وارد کرده است، می آمریکا بر ارزش 

 .تر در سهام ایجاد کند تواند شرایطی را برای فروش بیشتر و قوی، میثابت
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ماه   یک سطح خود در  ترینیین روبرو شده و به پا یابا افت قابل ملاحظه  یاونس طلا در بازار جهان یمت قدر یک ماه گذشته 

افت    یطلا در بازار جهان  یمتنرخ بهره فدرال رزرو متوقف شود، ق  یشافزا  یبه زود   رفتیکه انتظار م  یدر حال.  ید رس   یراخ

  یکا در آمر  یدکننده تورم تول  یشافزا  ین،کمک کرده است. همچن  یطلا در بازار جهان  یمتبه افت ق  یز شاخص دلار ن  یتکرد. تقو

است که فدرال    ینا  یمساله به معنا  ینمنجر شود. ا  یازار جهانطلا در ب  یمتباشد که به کاهش ق  یگریعامل د  تواند ی م  یزن

همچنین داده های منتشر    .یابد کاهش    یطلا در بازار جهان  یمتق  یجه،و در نت  د رزرو ممکن است نتواند نرخ بهره را کاهش ده

ناامید کننده ب  کود در این کشور را  تواند ر، میو وضعیت بد شرکتهای بزرگ املاک در چین  ده وشده از اقتصاد چین نیز 

 . ها در بازار جهانی شودتوسط چینی طلا تر کرده و منجر به خرید کمتر عمیق
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 نفت برنت 

اوا  ولایماه ج  ی نفت ط  یجهان  یمتق پ  یل و  به طور  بود    یوستهآگوست  با رشد  پ  تولید  کاهشهمراه  بهبود    لاس اوپک  با 

در هر    لارد  85حدود  قیمت نفت برنت به  .  بود  نفت در جهان همزمان شده    یو اوج تقاضا برا  لاناقتصاد ک  یها  یتحساس 

اما در ادامه قیمت نفت برنت کاهشی شد و در مرداد ماه به    است.بوده    2023سال    یلاز آور  یزانم  ینرالاتکه ب  ید بشکه رس 

که   یبوده است. آمار اقتصاد هایمتعامل کاهش ق ینمهمتر ینچ  یاقتصاد یتاز وضع ینگراندلار برای هر بشکه رسید.  82

  در ماه گذشته   ینچ  ینکهکرده است. به خصوص ا  ید کشور را تشد   یندر ا  یاز رکود اقتصاد   ینگران  شود،ی منتشر م  یناز چ

ان  آمار گمرک نش  یگرد  یدارد. از سو  ورکش  ینبد اشتغال ا  یتجوانان را منتشر نکرد که نشان از وضع  ری بیکا  آمار اشتغال

  ی با رشد تقاضا  ین که چ  شد ی داشته است. برآورد م  یری گدر ماه گذشته افت چشم ینکه مقدار صادرات و واردات چ  دادی م

  یکشور نگران  یناقتصاد ا  یرهانداز تباشد و چشم  2023تقاضا در بازار در سال    یشعامل افزا  یننفت مهمتر  یاهزار بشکه   800

 کرده است. یق به بازار نفت تزر شدیدی

 
 گاز طبیعی

اروپا    یهاتحاد  یعیگاز طب  یرذخا  د.همراه بو  درصدی0.5رشد  و نسبت به ماه گذشته با    د یدلار رس   2.5به    یعیمعاملات گاز طب

گاز    یرذخا  یت پر شده است. ظرف  ی،زمستان   یش از فصل گرما  یشو پ   ید خود رس   یخی حد تار  ینبه بالاتر  در اواخر ماه گذشته 

تا نوامبر    یازپر کردن گاز که بروکسل موظف است تا ن یدرصد  90که از هدف   باشد ی درصد م  90.12عضو اکنون  یکشورها

به طور همزمان،    ،شود تقاضا در آسیا بیشتر رشد کند بینی می را پاسخ دهد، فراتر رفته است. با نزدیک شدن به زمستان ، پیش
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های عرضه را بیشتر تشدید کند و  تواند نگرانیمی   سازی و کاهش عرضهضای اروپا به دلیل سطوح بالای ذخیره کاهش تقا

 .را در آینده نزدیک تقویت کند  LNG چشم انداز صعودی
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 ازارهای کالایی جهانی ب 

 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیکاماد یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 
 

 تیر 30قیمت  مرداد  28قیمت  واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

فملی، بموتو، فباهنر تن  /دلار مس 

  تن /دلار روی 
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، فتوسا،  

کبافق 

فایرا، فنوال  تن /دلار نیوم میآلو

فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا،   دلار/ تن سرب 

فگستر، کاما، فتوسا، کبافق
 

 پالایشی   محصولات 
 

 تیر  30 یمتق مرداد  28 یمتق واحد کالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی  بشکه دلار/ 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 تیر  30 یمتق مرداد  28 یمتق واحد كالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 گذار نماد های تاثیر 

PVC 
 شغدیر، شپترو دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،   دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 شاراک جم،مارون، شکبیر،  دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس، دلار/ تن

 شسینا 

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس، دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، شکبیر، جم پیلن  دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم  دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شفارا دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR )چین 
 شگویا نوری، شصفها،  دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

مرداد  28 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  یرت  31 یمتق  درصد تغییرات 

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 یرانا  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن ورق گرم 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس
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انداز نامشخص در  چشم   رغمی عل  دلار در هر تن رسید.    109چین در اواخر مرداد ماه به    درصد   62  یارسنگ آهن ع  یمتق

باعث شده است    ، کشور  ین سنگ آهن در بنادر ا  یینپا  ی موجود   یرنظ   یادی عوامل بن   ی برخ  ین،در چ  ی مصرف محصولات فولاد 

، ورود سنگ آهن به بنادر چین کاهش ماه گذشته در    از خود مقاومت نشان دهد.  یشترسنگ آهن در مقابل کاهش ب  یمتتا ق

یافته است. با این وجود، خرید سنگ آهن از بنادر نیز در حال حاضر در چین رونق ندارد. دلیل این امر، مصرف کمتر از حد  

  ید تول  یشافزا  یمت،مقاومت سنگ آهن در برابر کاهش ق  یل از دلا  یگرد  یکی   .انتظار محصولات فولادی در این کشور است

پس از آن    .هنوز مشخص نشده است  یز فولاد ن  ید کنترل تول  یبرا  ین است. زمان اعلام برنامه دولت چ  ینر تانگشان چفولاد د

  یان رود زی دلار کوپن اوراق قرضه خود نشد و انتظار م  یلیون م  22گاردن موفق به پرداخت    یکانتر   ینی، که غول املاک چ

حال حاضر،   در   .  یافت  یش ها را در مورد چشم انداز بخش املاک افزایگزارش کند، نگران  2023اول سال    یمه ن   ی خالص را برا

شده و    یمحصولات فولاد  یساز، باعث کاهش تقاضا براانبوه   یهاشرکت   یو مشکلات مال   یندر شمال چ  های تداوم بارندگ

 است.  یافته  یشافزا یزن ی محصولات فولاد یانبارها ی همزمان موجود

 
 ی محاسبه شده است.  با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  داخلی  *نرخ دلاری بیلت

 

 سم

 LMEدلار رسنید. علاوه بر داده های کلان ضنعیف چین، موجودی    8274در اواخر مرداد ماه به    مس در بورس فلزات لندن

تن در ابتدای ماه افزایش   74175تن رسنید که از   90875مرداد به    28در انتهای    یافته بطوریکه سنطح ذخایر مس  افزایش
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و با توجه به اینکه تقاضا به دلیل کندی اقتصاد   یافت. به گفته تاجران و تولیدکنندگان، مس به اندازه کافی در دسترس است

    آسیب دیده است، عرضه ممکن است در کوتاه مدت محدود نشود. 

 
 

 دوده صنعتی

نرخ این محصول در مرداد با روند  ،برنتنفت  قیمت همراه با افزایش باشد،  ی دوده از مشتقات نفت م ینکه با توجه به ا

  افزایشی همراه بود. 
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 شکر خام

کشور، رخ    ین شکر  ا  ی موجود  یتبر کفا  ی اوت مبن  4  یخهند در تار  یشکر پس از اعلام وزارت کشاورز   یکاهش نرخ جهان

مربوط    یهاگزارش   یل راستا، به دل  همین  در   مربوط به کاهش صادرات شکر از هند، را کاهش داد.   یعاتموضوع شا  ینداد. ا

  یل جنوب برز  مرکزی    شکر در قسمت  ید . تولیافت  یش افزا   یجهان  هایمین به بهبود تا  ید ام  یلشکر در برز  ید تول  یشبه افزا

تن    یلیونم  3.681نسبت به سال قبل به مقدار    % 11.3  یشبا افزا  23-2024و در دوره برداشت    ی دوم ماه جولا  یمهدر ن

و به کمترین    % 31به میزان    23- 2024تولید شکر تایلند به دلیل آب و هوای خشک تا سال    ها  بینیپیش طبق    است.  یدهرس 

های  کند. امسال، بارش های شکر حمایت می قیمتاین موضوع از میلیون تن کاهش یابد؛ که    7.4سال گذشته یعنی    17میزان  

تواند در  می  4نینووهوایی ال باران در تایلند به طور قابل توجهی کمتر از همان دوره سال گذشته بوده و شروع سیستم آب 

 . آینده بارش را حتی بیشتر کاهش دهد طول دو سال  

 
  یال ر  یلیونم  175ها به    ینه هز  یراست که با سا  یالر   یلیونم  28چغندر هر تن    ینیتضم  ید نرخ خربا توجه به نمودار زیر  

  ی به ازا   ی تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس 

   کاهش داشته است. درصد   5باشد، که نسبت به ماه قبل می یال ر یلیونم  226برابر با  یباتن تقر هر

 
 زمینهای بزرگی در آب و هوای سراسر هنجاریبار باعث ایجاد ناسال یک 7تا  2جهان است که هر   آب و هواییمشهور  هایچرخهیکی از   :El Niño نینیوالیا   نینوال 4

 .اشاره کرد اپیدمیو  قحطی، سالیخشکهای ناگهانی، توان به سیلابها میجمله این ناهنجاریشود از می
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نرخ جهانی شکر خام و شکر سفید  

EXWشکر خام نیویورک  شکر سفید لندن

https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%D8%B1%D8%AE%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%D8%B1%D8%AE%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%D8%B1%D8%AE%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%A8_%D9%88_%D9%87%D9%88%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B2%D9%85%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%B4%DA%A9%E2%80%8C%D8%B3%D8%A7%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%B4%DA%A9%E2%80%8C%D8%B3%D8%A7%D9%84%DB%8C
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https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%AD%D8%B7%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%BE%DB%8C%D8%AF%D9%85%DB%8C
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 و ذرت   گندم
در مرداد ماه متعادل  های فصلی،  با توجه به افزایش عرضهبعد از افزایشی که در طی ماه گذشته داشتند    نرخ گندم و ذرت 

اصلاح    2023و تولید گندم تا پایان سال    های داخلی  بینی خود در رابطه با  عرضهپیش 5USDA  . و مقداری کاهش یافت  شد 

ها سبب کاهش میزان تولید گندم نخواهد  بینیکه شرایط خشک اقلیمی اخیر در منطقه غرب، مطابق با پیش  اظهار کرد کرد و  

علاوه بر این طبق  ون تن گندم افزایش داد. میلی 66.7میلیون تن به   65.3مقدار برآورد عرضه گندم را از این موسسه   شد و 

. طبق  درصد افزایش خواهد یافت  11در حدود    2024-2023های  گزارش این موسسه تولید ذرت ایالات متحده در سال

شود که نسبت به سال گذشته  بینی میمیلیون هکتار پیش  92سطح زیر کشت ذرت در ایالات متحده   6DESAW  گزارش 

  4.6بوشل در هر هکتار باشد که    181.5رود عملکرد تولیدی،  ش داشته است، در حالی که انتظار میدرصد افزای  4گذشته  

 درصد بیشتر از سال گذشته است. 

 
5 United States Department of Agriculture (USDA)  سرویس تحقیقاتی وزارت کشاورزی ایالات متحده  
6 World Agricultural Supply and Demand Estimates (WASDE) 
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مقایسه بهای تمام شده واردات مستقیم شکر خام و خرید چغندر داخلی

شکر خام وارداتی به ریال  با تعرفه گمرک %(16ضریب تبدیل )بهای تمام شده چغندر پس از تبدیل  قیمت شکر سفید داخلی

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%AA_%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%DB%8C_%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%AA_%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%DB%8C_%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%AA_%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%DB%8C_%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
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 ین کو یتب

درصدی  در   کاهش  کوین  بیت  ماه  کرد،    13مرداد  تجربه  فرآ  یطولانرا  توسط    ین کو  یت ب  ETFصندوق    یید تا  یند شدن 

فشار    یشدنبال افزاه ب  قرار داده است.  یر را تحت تاث  ی نهاد  گذارانیه سرما  یمنت سنت  یکا،بورس و اوراق بهادار آمر  یسیون کم

گزارش داده است    شیرین (، شرکت کوSEC)  یکا بورس و اوراق بهادار آمر  یسیون کم  یکشو وقت   یجیتال فروش در بازار ارز د

 اند. فروش رساندهرا به  ین کو یت دلار ب  یلیونم  55از  یش ب ی نهاد گذارانیه سرما، آخر مرداد )هفته سوم آگوست(که در هفته 

درصد از    11از  یشب ین کو یت ب یکهطوربازار با کاهش مواجه بوده است، به  یرمزارزها یشترب یمت، قآخر مردادهفته  ی در ط

باعث شد تا ارزش    هایمت است. کاهش ق  یدهرس   یخود از ژوئن سال جار  یمتق  ترینیین ارزش خود را از دست داده و به پا

درصدی بیت کوین عمدتا ناشی از  11برخی  نیز بر این باور بودند ریزش  د.یابدلار کاهش  یلیونم  800از  یشبازار رمزارز ب

هزار دلار    25سال گذشته این رمز ارز حول    6فروش احتمالی ایلان ماسک بوده است. همچنین با توجه به اینکه میانگین  

 ت و همین موضوع سبب شده است که نفوذ و شکست به سمت پایین این محدوده کمی بعید بنظر برسد.اس 

149,750,000

603

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000
1
3
90
-0
1

1
3
90
-0
5

1
3
90
-0
9

1
3
91
-0
1

1
3
91
-0
5

1
3
91
-0
9

1
3
92
-0
1

1
3
92
-0
5

1
3
92
-0
9

1
3
93
-0
1

1
3
93
-0
5

1
3
93
-0
9

1
3
94
-0
1

1
3
94
-0
5

1
3
94
-0
9

1
3
95
-0
1

1
3
95
-0
5

1
3
95
-0
9

1
3
96
-0
1

1
3
96
-0
5

1
3
96
-0
9

1
3
97
-0
1

1
3
97
-0
5

1
3
97
-0
9

1
3
98
-0
1

1
3
98
-0
5

1
3
98
-0
9

1
3
99
-0
1

1
3
99
-0
5

1
3
99
-0
9

1
4
00
-0
1

1
4
00
-0
5

1
4
00
-0
9

1
4
01
-0
1

1
4
01
-0
5

1
4
01
-0
9

1
4
02
-0
1

1
4
02
-0
5

لار
د

 /
ل
وش
الب
ری

 /
ن
ت

گندم

(ریال)گندم  نرخ داخلی  گندم  نرخ جهانی  

113,050,000

504

0

200

400

600

800

1,000

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

1
3

9
0

-0
1

1
3

9
0

-0
6

1
3

9
0

-1
1

1
3

9
1

-0
4

1
3

9
1

-0
9

1
3

9
2

-0
2

1
3

9
2

-0
7

1
3

9
2

-1
2

1
3

9
3

-0
5

1
3

9
3

-1
0

1
3

9
4

-0
3

1
3

9
4

-0
8

1
3

9
5

-0
1

1
3

9
5

-0
6

1
3

9
5

-1
1

1
3

9
6

-0
4

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
7

-0
2

1
3

9
7

-0
7

1
3

9
7

-1
2

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-1
0

1
3

9
9

-0
3

1
3

9
9

-0
8

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
6

1
4

0
0

-1
1

1
4

0
1

-0
4

1
4

0
1

-0
9

1
4

0
2

-0
2

لار
د

/
ل
وش
نب

ت
/

ال
ری

ذرت

(ریال)ذرت نرخ داخلی  ذرت نرخ جهانی 



38 

 

 
 www.samaninco.com 1402مرداد                                5، شماره پنجم سال                                                                                                 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9,671

35,862

65,467

41,912

26,031

21117

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

1
/2

2
/2

0
1

8

3
/2

2
/2

0
1

8

5
/2

2
/2

0
1

8

7
/2

2
/2

0
1

8

9
/2

2
/2

0
1

8

1
1/

22
/2

0
1

8

1
/2

2
/2

0
1

9

3
/2

2
/2

0
1

9

5
/2

2
/2

0
1

9

7
/2

2
/2

0
1

9

9
/2

2
/2

0
1

9

1
1/

22
/2

0
1

9

1
/2

2
/2

0
2

0

3
/2

2
/2

0
2

0

5
/2

2
/2

0
2

0

7
/2

2
/2

0
2

0

9
/2

2
/2

0
2

0

1
1/

22
/2

0
2

0

1
/2

2
/2

0
2

1

3
/2

2
/2

0
2

1

5
/2

2
/2

0
2

1

7
/2

2
/2

0
2

1

9
/2

2
/2

0
2

1

1
1/

22
/2

0
2

1

1
/2

2
/2

0
2

2

3
/2

2
/2

0
2

2

5
/2

2
/2

0
2

2

7
/2

2
/2

0
2

2

9
/2

2
/2

0
2

2

1
1/

22
/2

0
2

2

1
/2

2
/2

0
2

3

3
/2

2
/2

0
2

3

5
/2

2
/2

0
2

3

7
/2

2
/2

0
2

3

BTC/USD

بیت کوین ساله گذشته6میانگین 



39 

 

 
 www.samaninco.com 1402مرداد                                5، شماره پنجم سال                                                                                                 

 
 

 

 . بورس کال 4

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 تیر 27 یانیپا یمتق

 تن(  /  یال)ر 
 درصد تغییر 

 فولاد خوزستان  تختال

 فولاد خوزستان  شمش بلوم

 پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

 کالسیمین شمش روی

 آهن گهرزمین سنگ  گندله سنگ آهن

 ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

 شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 تیر   27 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر
 درصد تغییر 

 پلی پروپیلن جم  پلی پروپیلن شیمیایی 

3732742263%20 - جمپتروشیمی  خطی پلی اتیلن سبک 

 پتروشیمی جم پلی اتیلن سنگین تزریقی 

 پتروشیمی قائد بصیر ( ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن)

 بندر امام  پتروشیمی (PVCپلی وینیل کلراید )

 

 . بورس كالا 4   



40 

 

 
 www.samaninco.com 1402مرداد                                5، شماره پنجم سال                                                                                                 

 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
مرداد  28 یانیپا یمتق  

تن(   / یال)ر  

یرت  27 یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

 پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

 پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

 پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

 ایران سرمایه گذاری صنایع شیمیایی  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 یرت  27 یانیپا یمتق

 / تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

 نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

 نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

 پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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 )فسبزوار(  شرکت پارس فولاد سبزوار  گزارش تحلیل بنیادی .5

   صنعتعرفی م
پر    یکالا  ین کالا بعد از نفت و گاز دوم  ینکشورها است. ا  یگذار در رشد توسعه صنعت  یر مهم و تاث  یاز کالاها  یکی فولاد  

الات و    ینحمل و نقل، ساختمان، ساخت ماش   یلاز قب  یهپا  یعاز صنا  یادیدهد و تعداد ز یم  یلرا تشک  یحجم تجارت جهان

 .به صنعت فولاد وابسته است ی و انتقال انرژ  ید مرتبط با تول یع صنا یگرد

سال   یانمحصول در پا  ینا ید تول یزانم .باشد ی تن م یلیونم  2,500حدود  2020فولاد خام در جهان در سال   ید تول یتظرف

 .باشد  یتن م یلیون م 1,864بالغ بر   2022

عدد در سال    ینکرد که ا یم  ید درصد شمش خام جهان را تول  44حدود   ینکشور چ  2010توجه به امار موجود در سال    با

صنعت   ین ا  یگر باز  ینتر  ی توان اصل  ی را م  ین است، لذا کشور چ  یده کل فولاد جهان رس   ید درصد تول  54به حدود     2022

 یراثرگذار باشد.سا  یبر بازار جهان  یتواند م  یم مستق  یروغ  تقیم کشور به طور مس  ینا  یها  یایتس   یهکه کل  یدانست به نحو

  یانه . منطقه خاورمشوند ی محسوب م  یافولاد در آس   ید تول  یاصل  یکشور ها  یگراز د  یرانواازجمله ژاپن و هند    یاآس   یکشوره ها

کننده    ید کشور تول  ین تر  ی . اصلرددا  یارجهان را در اخت  ید فولاد خام حدود دو درصد  تول  ید تن تول   یلیون م  40از    یش ب  ید با تول

 باشد. یتن م  یلیون م 29حدود  ید با تول یران ا یانه فولاد خام خاورم
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 تولید شمش کشور های مختلف جهان  
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 صنعت فولاد در ایران 
خود کل میزان تولید    ش ایران در تولید اهن و فولاد دارای جایگاه بین المللی است، به طوری که انجمن جهانی فولاد در گزار

سال نسبت به سال گذشته   ین میلیون تن اعلام کرده است. تولید فولاد  جهان در ا 29را حدود    2020فولاد جهانی در سال  

 قرار گیرد.  10کاهش داشته است. بر اساس این گزارش ایران توانسته میان تولید کنندگان بزرگ فولاد جهان در جایگاه  

میلیون تن بوده است که با بهره برداری از طرح های توسعه    30حدود    1395ران در ایران در سال  ظرفیت تولید فولاد ای

میلیون تن  رسیده است.    44به عدد    1401فولادسازان و بهره برداری از خطوط جدید تولید، ظرفیت اسمی تولید در سال  

 میلیون تن پیش بینی شده است.   55حدود   1404در طرح جامع صنعت فولاد ایران، ظرفیت تولید  برای سال 

 
 

 روند نرخ سنگ آهن و شمش
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 شرکت و فرایند تولید محصول

آهن اسنفنجی، منبعی با عیار بالا برای سناخت آهن و فولاد اسنت که از احیای گندله)اکسنید آهن( بدون رسنیدن به دمای  

در صند می باشند احیا گردیده و حاصنل ان آهن   67ذوب به دسنت می آید در این روش گندله سننگ آهن که دارای عیار 

 روش های تولید آهن اسفنجی عبارند از:آید. درصد بدست می 92حدود  Feاسفنجی با متالیزاسیون 

 *فرایند میدرکس

*HYL 

 *فرایند کوره بلند 

 SL/RN*فرایند 

 . باشد در ایران به علت دردسترس بودن منابع گازی بیشتر تولید از روش میدرکس می

 روش میدرکس:

شنود.   یآهن در حالت جامد و به طور مداوم اسنتفاده م  ید اکسن یایاح  یتنوره دار برا یا  یاز کوره شنافت  یدرکسم  یند در فرا

 یاآن توسنط گاز اح یایکند و اح  یحرکت م یینکوره به سنمت پا  یآهن از بالا ید شنامل گندله و کلوخه اکسن  یمواد شنارژ

 یای. احیردگ  یاسننت، انجام م یانکوره به سننمت بالا در جر ییناز پا  داغکربن(    ید و منو اکسنن  یدروژناز ه  یکننده )مخلوط

  یدرکسم یند فرا  یفورمرهایر یاکننده در راکتور مبدل گاز   یا. گاز احیردپذ   یصنورت م  COو    H2آهن در واکنش با   ید اکسن

)که قسنمت عمده آن  یاکوره اح  ی)که قسنمت عمده آن متان اسنت( در واکنش با گاز خروج  یعیگاز طب  یجزئ یشبا اکسنا

آهن در تماس با گاز   ید اکسن یایشنود. پس از اح  یم  ید تول  یکلن  یسنتآب اسنت( و در حضنور کاتالکربن و بخار    ید اکسن  ید

 یت شنود. در نها  یخنک کننده خنک م یو توسنط گازها یاکوره اح  یخنک کار  یهشنده در عبور از ناح یاکننده، مواد اح یااح

کوره خارج  ییندرصنند از پا  92حدود    یو درجه فلز یگراددرجه سننانت  100کمتر از    ییشننده با دما  ید تول  یآهن اسننفنج

 شود.یم
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 معرفی شرکت

تجاری    یرشده و در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غ  یسخاص تاس   یبه صورت سهام  1394ارس فولاد سبزوار در سال  پ

 ی به سهام  1397شرکت در سال    ینشروع به بهره برداری نمود. ا   1396/ 01/11  یخازتار  شرکت.است  یدهسبزوار به ثبت رس 

حال حاضر شرکت پارس فولاد سبزوار جزء واحد های تجاری    در  .وارد بورس شد   1400سال    یورشهر  24و در    یل عام تبد 

مرکز    یباشد. نشان  ی م  یانپارس   گذاری  یهشرکت سرما  ییپارس و واحد تجاری نها  ی اپال کان  ی شرکت فرآوری معدن  یفرع

.  است  واقع  ین راه جو  یسجنب پل  ینجاده اسفرا  50  یلومتر آن در شهرستان سبزوار ک  یاصل  یت شرکت و محل فعال  یاصل

است.   یهزارتن آهن اسفنج   800آن در سال    یاسم  یتباشد که ظرف  یم یکتو بر  یشرکت آهن اسفنج  ینا  ییمحصول نها

کند و تمام    ی م  یافتسنگان در   یاناپال پارس   ی و معدن  یرا از شرکت صنعت   یم مستق  یای اح  یند فرآ  نیاز  شرکت گندله مورد   ینا

 شود.  یدر داخل کشور انجام م  یز تمام فروش محصولات ن  همچنین. شود یم  یناز داخل تام ی مصرف یم مواد مستق
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 ساختار مالکیت 

 
 آنالیز تولید وفروش

تا   1397 های سنال  یباشند. به طور متوسنط ط  یتن م  800،000در حال حاضنر   پارس فولاد سنبزوارشنرکت   یاسنم  یتظرف

ابتدای سنال مالی، نسنبت به دوره مشنابه   ماهه  شنششنرکت در    ید بوده اسنت. تول  %86  یاسنم  یتبه ظرف  ید نسنبت تول  1401

طعی گاز سنال گذشنته حدود سنه درصند رشند داشنته اسنت. علت کاهش تولید طی سنال مالی گذشنته و امسنال به علت ق

 باشد.مجموعه در زمستان می

 
 

 

 

شرکت فرآوری معدنی اپال کانی پارس

سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران

بازارگردانی امیدلوتوس پارسیان.ا.س.صندوق

فولاد.موسسه صندوق حمایت وبازنشستگی کارک

صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

-سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاری پارسیان
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 فروش محصولاتنرخ 

با   1400در سنال  اشناره نمود .  به مقدار تقاضنا و عرضنه این محصنول  توانمی  آهن اسنفنجی یمتق  یفاکتورها یناز مهمتر

موجب افزایش توجه به افزایش قیمت های جهانی و نرخ دلار و کسننری اهن اسننفنجی در زنجیره فولاد در سننال های اخیر  

 قیمت آهن اسفنجی گردید.

 

 بهای تمام شده  
مربوط به گاز وگندله    تمام شده  یدرصد  بها  80از   یشتراست، ب  یمتمام شنده شنرکت مرتبط به مواد مسنتق یبخش عمده بها

 باشد. طی سال های اخیر سهم سربار از بهای تمام شده افزایش یافته است.می
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 تحلیل  مفروضات

 واحد مفروضات
شش ماهه  منتهی  

09/1402 

دوازده ماهه  

09/1402 

دوازده ماهه  

09/1403 

 225,720,000 205,200,000 204,250,000 ریال نرخ شمش فخوز 

 %30 %30   درصد دستمزدافزایش 

 %40 %35   درصد رشد هزینه حمل و نقل 

 210 210 210   گاز مصرفی  به ازای هر تن اسفنجی

 1.4 1.4 1.4   گندله مصرفی به ازای هر تن اسفنجی

 %58   %61 درصد نسبت نرخ فروش اسفنجی به شمش فخوز

 %22 %22 %22 درصد نسبت نرخ گندله به شمش  

 48,600 36,000 44,000 ریال نرخ گاز  

 

 سایر نکات با اهمیت شرکت: 

  ی اپال کان  ی فرع  یشرکت از واحد ها  ینبوده است که ا  یانشرکت در حال حاضر شرکت اپال سنگان پارس   یهمواد اول  ینتام*

 .باشد  یپارس م

 باشد.  یم  یلومترک  500مجتمع اپال سنگان تا کارخانه حدود   ینفاصله ب *

 .دارد یاتی مال یتمعاف 1406شرکت تا سال *

مشهد و مجتمع    ینفولاد خزر رشت، فولاد نگ   یان،فولاد و  یگر  یختهمحصول شرکت مجتمع ذوب و ر  یاصل  یدارانخر*

 .هستند  یناسفرا یصنعت

 ندارد. یخاص ی مال ینه *شرکت هز
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 پارس فولاد سبزوار 

 مفروضات سناریو مورد انتظار  محقق شده 

دوازده ماهه  

09/1401 

شش ماهه  

 03/1401منتهی 

شش ماهه  

 09/1402منتهی 

دوازده ماهه  

09/1402 

دوازده ماهه  

09/1403 

  میلیون ریال فروش 

  میلیون ریال  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  میلیون ریال  سود )زیان( ناخالص 

  میلیون ریال  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  میلیون ریال  خالص سایر درامدها )هزینه ها(ی عملیاتی

  میلیون ریال  سود )زیان( عملیاتی 

  میلیون ریال  هزینه های مالی 

  میلیون ریال  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
  میلیون ریال 

  میلیون ریال  مالیات 

  میلیون ریال  )زیان( خالص سود 

  میلیون ریال   سرمایه 

  ریال  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
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 09/1403تحلیل حساسیت سال مالی 

 1403بیلت فخوز شمش      

  5,969  190,000,000  200,000,000  210,000,000  220,000,000  230,000,000  240,000,000  250,000,000  260,000,000  270,000,000  

نسبت  

نرخ  

فروش  

اسفنجی 

به  

شمش  

 فخوز 

56% 3,365  3,883  4,401  4,919  5,437  5,955  6,472  6,990  7,508  

57% 3,682  4,217  4,752  5,286  5,821  6,355  6,890  7,424  7,959  

58% 4,000  4,551  5,102  5,653  6,205  6,756  7,307  7,858  8,410  

59% 4,317  4,885  5,453  6,021  6,589  7,157  7,725  8,293  8,860  

60% 4,634  5,219  5,803  6,388  6,973  7,557  8,142  8,727  9,311  

61% 4,951  5,553  6,154  6,755  7,357  7,958  8,559  9,161  9,762  

62% 5,269  5,887  6,505  7,123  7,741  8,359  8,977  9,595  10,213  

63% 5,586  6,221  6,855  7,490  8,125  8,759  9,394  10,029  10,664  

64% 5,903  6,554  7,206  7,857  8,509  9,160  9,812  10,463  11,114  

65% 6,220  6,888  7,556  8,225  8,893  9,561  10,229  10,897  11,565  

 

 


