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 ت فهرس

 
 1 ............................................................................................................. .......عملکرد بازار سهی. مقا1

 2شاخص کل و هم وزن بورس  یبررس 

 5( یارزش بازار بورس و فرابورس )دلار

 11ه ی اول ی هاعملکرد عرضه

 13ی مال  نینو یابزارها

 16......................................................................................................................................................... . اقتصاد کلان2

 19ران یشاخص کل شامخ ا

 21دات و صادراتتراز معاملات وار

 22........................ ............................................................................................................................. ی. .اقتصاد جهان3

 27 ................................................................................................................. ی محصولات  معدن

 27 ................................................................................................................ یشیمحصولات  پالا

 28 ............................................................................................................... ییایمیمحصولات  ش 

 29 ................................................................................................................... ی محصولات فلزات

 33ن یکو تیب

 35........................................................................ .................................................................................... . بورس کالا4

 37 .................................................................... ( سدور) سیمان دورودشرکت    یادیبن لی گزارش تحل . 5
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همکاری  و  توسعه  اقتصادی سازمان  در   1CDEOهای 

در  ی  گزارش  پولی  سیاست  اجرای  روند  به  توجه  با 

بهبود ضعیف اقتصاد  اقتصادهای جهان و  انتظار  از حد  تر 

درصد و    3انداز رشد جهانی را در سال جاری  چین، چشم 

 .  بینی کرده استدرصد پیش 2.7در سال آینده و  

اساس این گزارش، نرخ تورم ، تورمی که در آن قیمت    بر

شود، در جهان رو  رفته می مواد غذایی و سوخت در نظر گ

که   تورمی  اصلی،  تورم  نرخ  اما  است  گذاشته  کاهش  به 

مانده  شده است، پایدار باقیقیمت غذا و انرژی از آن حذف

فشار نرخ را  است زیرا بخش خدمات و بازارهای کار تحت 

اند. در صورت بروز اختلال بیشتر در بازار مواد  داشته بالا نگه

تواند پایدارتر از حد انتظار باقی  ی غذایی و انرژی، تورم م

رشد   ، بماند، در شرایطی که کندی رشد اقتصادی در چین

تأثیر خود قرار خواهد   را تحت  اقتصاد در سرتاسر جهان 

داد. همچنین نرخ بدهی عمومی در بسیاری از کشورهای  

 .مانده استجهان بالا باقی

ضعف    انداز بهبودیافته آمریکا در سال جاری به جبران چشم

روند رشد آن تحت  یورو که  و منطقه  الشعاع ضعف  چین 

رشد آلمان قرارگرفته، کمک کرده است. آلمان تنها اقتصاد  

 .رود در رکود باقی بماند که انتظار می است  بزرگی 

چشم   ضعیف  اگرچه  عمدتاً  آینده  سال  برای  رشد  انداز 

اما سازمان توسعه و همکاری اقتصادی  است،  بر این  های 

های مرکزی باید نرخ بهره را تا بانک نکته تاکید دارد که  

های واضح فشارهای تورمی فروکش کند،  زمانی که نشانه 

 .دارند بالا نگه

 
1 Organization for Economic Co-operation and Development 

 

فراز   همه با 1402سال  ییابتدا یمهبازار بورس تهران در ن

سال    ی برا  یدواری . امید رس   یانبه پا  که داشت  هایییب و نش

  ی بازار رو   ین به ابار دیگر  از افراد    یلی پر بار باعث شد که خ

  یبهشت باعث شد که بازار از ارد   ی دولت  یماتآورند، اما تصم

  های انت  یهادر ماه   یتو در نها  یند به خود بب   یگری ماه رخ د

در معاملات بازار بورس    بی رمقی ورکود  اول شاهد    یمهن

معتقدند که  سرمایه  بازار    کارشناسان و فعالان.یمتهران بود

  اعتمادی ی ب  ید و تشد   یر اخ  یهاماه   ی کنترل شاخص در ط

بازار شده است و    یتاست که مانع جذاب  یدر بازار، از عوامل

کرده   یلآور تبد کسالت یرا به امر  یه در بازار سرما  یتفعال

مدت سرمایه است.   سرمایه  بازار  با  گذاران  که  هاست 

های اقتصادی و انتظارات در مورد  های سیاستناملموسی

المللی سر و کار دارند.  تعیین سرنوشت ایران در اقتصاد بین 

المللی تاثیر زیادی بر  عواملی مانند نرخ ارز و توافقات بین 

های  به سیاستاین عدم اطمینان  .  روند بازار سرمایه دارند 

گذاران واقعی به بازار را کاهش  سرمایه نقدینگی    ورود   ، کلان

که دولت به  کنند  گذاران اینگونه برداشت می سرمایه داده و  

مصالح   و  دارد  کمتری  توجه  سرمایه  بازار  توسعه 

اولویت سرمایه در  سیاستگذاران  اقتصادی  های  گذاری 

ها و  یمی نرخ ارز پتروش   مانند همچنین، مشکلاتی    .نیست

دهند که  های تولیدی بزرگ نشان می مسائل انرژی شرکت 

ناپایداری   تصمیمات  این  باعث  در  اعتماد  عدم  عدم  و 

شده  سرمایه  اطمینان سرمایه  بازار  به  است.  گذاران 

های تأثیرات سیاست  بهبینی روند بازار تا پایان سال  پیش

 .وابسته استبه شدت کلان 

 خلاصه مدیریتی     
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ر .1 بازا  مقایسه عملکرد 

  یر بازده را نسبت به سا  یشترینب  یبورس   یماه، شاخص ها  یوربه شهر  ی ماه منته  یک در    یمال  یمعاملات بازارها  یان در جر

شاخص کل    یگر در سمت د  ید واحد رس   2،121،188به سطح    یشدرصد افزا  9بازارها کسب کردند، شاخص کل بورس با  

 داشت.  یشماه افزا ی نسبت به ابتدا صد در  8.8همسو با شاخص کل حرکت کرد و در مجموع   یزوزن نهم
 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 مرداد ماه  به  پایان 

  شاخص کل بورس

  شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

 489،000 دلار آزاد )ریال(

  بیت کوین )دلار( 
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شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به شهریور

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس
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  یککه در    ید به اتمام رس   یبه شکل  1402سال    ی : شش ماه ابتدایه بازار سرما  1402بسته شدن پرونده شش ماهه اول سال  

ماه ورق برگشت و بازار    یبهشتدوم ارد  یمه و در ن  یم، بود  یبورس   یها در شاخص ها  یآن شاهد رکورد شکن  یی ابتدا  یمماه و ن

اگر    ی ر کلوجود داشت. بطو   یز بازارها ن  یر در سا  یزش نماند که موج رکود و ر  گفته وارد فاز اصلاح و رکود شد، البته نا  یهسرما

به    ی شود، در ادامه به گونه ا  یم  یفعالان بازارها تداع  یروند رکود و اصلاح برا   یشتر ب  یم،ماه گذشته نگاه کن  6به    یمبخواه

  یو رونق چندان یدهماه خود رس  8مقدار  ینکمتر  هب  یهارزش معاملات بازار سرما یباکه تقر  یمرو  ی ماه دوم سال م  6استقبال 

اتفاقات     ،ادامه پیدا کرددرست همانند مشابه سال گذشته که بازار در حالت رکود قرار داشت و تا آبان ماه    در بازار وجود ندارد 

خودرو در بورس کالا....    ارارز و اخب   یرنرخ تسع  ییر سال رخ داد از نرخ خوراک گرفته تا تغ  یماه ابتدا  6در    یادی ز  یو پارامترها

مشخص    یماه( شرکت ها دارد که تا حدود   6)   یا   یاندورهبه گزارشات م  یبستگ   یشتر ماه دوم سال ب  6اما روند مورد انتظار در  

مشخص است، بازار سهام  نمودار فوق  طور که در  مانه  به چه صورت عملکرد داشتند.  ید جد   ییرهایشود شرکت ها با متغ   یم

دو شاخص کل و    یرا برا   یدیادامه داد و سقف جد   که از سال گذشته شروع شده بود خود را    ی وند صعودسال ر   ی در ابتدا

به نمودار    یوفادار نبودند و به سرعت از دست رفتند. نگاه  یبورس   یهاشاخص  ی دو سقف برا  ین اما ا  کرد.   یفوزن تعرهم

در    شاخص کل هموزنالبته    . ارتفاع داد  یشصد افزادر  12ماه حدود    6  ینا  ی بازار ط  ینماگر اصل  دهد ی شاخص کل نشان م

مدت حدود چهار درصد رشد    ینکه دلار بازار آزاد در ا  ستی در حال  هاین ا  ی تمام.  درصد رشد کرد  21از    یشتر ماه گذشته ب  6

خود ربوده   ی سبقت را از رقبا یبوده و گو   یمال ی بازارها یدانم یروزماه گذشته، بورس پ  6گفت در   ید با ینکرده است. بنابرا

 است. 
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات

 

 
  یطیرود در شرایبشمار م  ی گذاریهسرما  یاتمهم در اتخاذ تصم  یها از مولفه  یکی   یسهام  یهاارزش معاملات سهام و صندوق

نبود و حجم و ارزش معاملات در    یموضوع مستثن  یناز ا  یز ن  یهبودند بازار سرما  یو رکود   یکه اغلب بازارها در حالت انقباض
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ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی

)میلیارد تومان(



5 

 

 
 www.samaninco.com 1402 شهریور                             6، شماره پنجم سال                                                                                                 

در فاز رکود بسر    یهبازار سرما  دهد که  این موضوع نشان می  و  ید گذشته خود رس   هما  8مقدار    ینتر  یینماه به پا  یورشهر

توان به شروع موج  یهمت باشد م  10  یکه بالا  یهستند که ارزش معاملات در صورتاز فعالان بازار معتقد    ی برد برخیم

همت بود. لازم به ذکر است که سقف ارزش معاملات در    3.5روز تابستان    ینرقم در آخر  ینبود که ا  یدوارام  یاصل  یصعود

 همت بود(.  25حدودا  یبهشتماه است)ارزش معاملات در ارد یبهشتمربوط به ارد یسال جار

 
 

وجود    ینب  ینکه در ا  یاتومان پول از خارج شد نکته  یلیاردم  2352ماه    یوردر شهر  یقیخروج پول حق  ی ماه متوال  ینپنجم

  یج ها به تدراذعان نمود فروش   توانیم   ی داشت شدت خروج پول از بازار نسبت به چند ماه گذشته کاهش داشت که تا حدود

 وند. ر یبه حالت اشباع م
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برآیند ورود و خروج پول حقیقی بصورت ماهانه
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 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس

 
 

 
و در سمت مقابل ثبات نرخ دلار،    یهماه بواسطه رشد بازار سرما  یور شهر  یان)دلار بازار آزاد( بازار در پایشاخص ارزش دلار

 مشخصه شد. یندر ا  ی درصد  9 یشسبب افزا
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درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل
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 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

گذار حقیقی و حقوقی در پایان مرداد  ها سازمان بورس، ارزش کل سبد سرمایه مطالعات و پژوهشهای مرکز  بنا بر آخرین داده

 درصدی داشت.  3.8میلیارد تومان رسید، که نسبت به ماه قبل)تیرماه( کاهش   6،734ماه به رقم  

 

  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار
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رو
ف

داد
خر

داد
مر هر
م ذر
آ

ن 
هم

ب

ن
ردی

رو
ف

داد
خر

داد
مر

     

رد
لیا

می
ان

وم
ت

روند ارزش سبد سرمایه گذاری خارجی 

مجموع حقیقی و حقوقی  سرمایه گذار حقوقی











































































































































































































































































































































































نسبت قیمت به سود

( P/Ettm )

P/Eقیمت به سود  1400میانگین از ابتدای سال 
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 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
  یدرصد  7و  8 یش با افزا یببهار به ترت  ی مرداد ماه با احتساب گزارشات فصل یانگذشته نگر بازار در پا  p/sو   p/eنسبت 

 .یدند واحد رس   2.11و 8.24نسبت به مدت مشابه ماه قبل همراه شدندو به رقم 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 






















































































































































































































































































































































قیمت به درآمد

P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1400میانگین از ابتدای سال
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 های مالی صنایع بازده و اهم نسبت 

 

 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی به  

 شهریور

P/E ttm P/S 

  پیمانکاری صنعتی 

  فراورده های نفتی 

  تجهیزات صنعتی 

  چوب

  حمل و نقل بار زمینی 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  حفاری 

  شکر

  سایر مواد معدنی 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  قطعات خودرو 

  خدمات رفاهی متنوع 

  سخت افزار و تجهیزات 

  محصولات کاغذی 

  شیرینیجات

  خودرو 

  مخابرات 

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  سیمان، اهک و گچ

  زغال سنگ 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  آهن و فولاد

  ماشین الات 

  لاستیک و پلاستیک 

 صنعت 

بازده یک  

ماه  منتهی  

 به شهریور

P/E ttm P/S 

  متنوع - مواد شیمیایی

  ماشین الات الکتریکی 

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  سرمایه گذاری 

  بیمه 

  فعالیت مهندسی 

  برق - خدمات رفاهی

  محصولات فلزی

  نساجی 

  بنادر و کشتیرانی 

  محصولات پاک کننده 

  لیزینگ 

  محصولات کشاورزی 

  وسایل خانگی 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  نرم افزار و خدمات 

  نوشیدنی 

  دارویی 

  کاشی و سرامیک 

  محصولات لبنی 

خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه  

 موتوری
 

  کانی های فلزی

  سرمایه تامین 

  سایر محصولات غذایی 

  سرمایه گذاری استانی 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق          

 
   یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 
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

















































































































































































ان
وم
د ت
یار
میل

مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت

 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام

 بازده یک ماه شهریور  بازده شش ماهه  ساله بازده یک  نام صندوق

  پالایشی یکم 

  سهامی اهرمی کاریزما 

  سهامی اهرمی شتاب آگاه 

  ثروت داریوش 
  سهامی اهرمی توان مفید 

  سهامی اکسیژن 

  شاخصی آرام مفید 

  شرکت بزرگ فیروزه شاخص سی 

  سرو سودمند مدبران 

  فراز داریک 

  دریای آبی فیروزه 

  انار نماد ارزش 

  توسعه اطلس مفید 
  ارزش آفرین بیدار 
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 (ETF) صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت

 بازده ماهانه  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

 2.8 9.4 22 سپاس

 3 12.8 27.1 ساحل

 2.3 14 32.0 داریک 

 2.3 11.9 0.0 درین

 2 12.27 29.5 سپر 

 2.3 9.2 23.0 پارند 

 2.2 9.3 20.0 سخند

 2.1 12.86 26.3 لبخند

 2 12.0 24.6 اعتماد

 2.2 12.48 28 آکورد 

 

 

 مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( صندوق های سرمایه گذاری 

 بازده یک ماه شهریور  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

  مشترک یکم آبان 
  توسعه اعتماد رفاه 

  مشترک نیکوکاری ندای  
  باران کارگزاری بانک کشاورزی 

  مشترک بورسیران 
  اعتبار سهام ایرانیان 
  مشترک نقش جهان 

  سهم آشنا 
  آهنگ سهام کیان

  گنجینه رفاه
  مشترک پویا 
  آرمان رایا یکم

  مشترک میعاد ایرانیان 
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 صندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت )صدور و ابطالی( 

 بازده یک ساله  نام صندوق
بازده شش  

 ماهه
 بازده یک ماه شهریور 

  توسعه سرمایه نیکی
  مختص اوراق دولتی ندای ماندگار  
  در اوراق بهادار با درآمد ثابت توسعه  

  نیکوکاری همیار آشنا ایرانیان 
  نیکوکاری جایزه علمی فناوری  
 اندوخته توسعه صادرات آرمانی 

  بازده پایا 
  خزانه داریوش 
  امین انصار 

  ثابت نامی مفید 
  شکوه اوج دماوند 

 
 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 نام صندوق
بازده یک  

 ساله
 ها کل ارزش خالص دارایی یک ماه شهریور بازده  بازده شش ماهه 

  طلای تابان تمدن 
  گروه زعفران سحرخیز 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه
  طلای سرخ نو ویرا 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا 
  طلای آسمان آلتون 

  کیاندر اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای 
 کیمیا زرین کاردان 

  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 
  پشتوانه طلای لوتوس 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 
سکه  در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده 

 طلا کهربا 
 

  زرفام آشنا 
  طلای عیار مفید 
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 
 

 ابزارهای نوین مالی  
 

 درصد تغییرات قیمت نسبت به مرداد  میانگین قیمت شهریور)ریال(  میانگین قیمت مرداد)ریال(  یی سپرده کالا یگواه

 سپرده سکه  گواهی

  زعفران  گواهی

  سیمان
 

 ی آت  یقراردادها 
میانگین قیمت مرداد  

 )ریال( ماه

میانگین قیمت شهریور  

 )ریال( ماه

درصد تغییرات قیمت نسبت  

 به مرداد 

  1402آبان ماه  یلتحو ینزعفران نگ یآت قرارداد

  1402ماه اسفند یلتحو ینزعفران نگ یآت قرارداد

  1402آذر ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1402بهمن ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1403خرداد ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1402مهر ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد









  












  




 



 



















ل
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رو
ف

هر
حگ

ک
یات
آس دانا
د

ک
ابی
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ف
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عملکرد عرضه اولیه های سال جاری
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 اختیار معاملات سهام

 

 
 

 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  
  یش بکه در چهارمین حراج     ،دهمت اوراق کر   23  فروش   اقدام به   در چهار حراج   سال جاری   ماهشهریور  در  داری کشور  خزانه

را به صورت    یگرهمت د  6حراج و    یقهمت را از طر  11  یباکند؛ که تقر  یمال  ینفروشِ اوراق خود تأم  یقهمت از طر  17از  

که) البته به    ی تومان اوراق یلیارد هزار م 46در مجموع دولت از  به فروش رساند. ی بار در سال جار یناول ی و برا یسی نو یرهپذ 

 همت آن شده است. 43سال منتشر کرده است؛ موفق به فروش   ی جز اسناد خزانه( از ابتدا


























/
/





/
/












/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/





/
/



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 .  امتناع کردند  ی اوراق دولت ید از خر یاپی،بار پ ینچهارم ی برا یز مرحله ن ین ها در ابانک نکته حائز اهمیت اینکه 

 

 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

 و  بوده اسهت   یاوراق بده  تومان  اردیلیم  22160مبلغ  فروشهنده     به طور عمدهمرکزی  ، بانک 1402سهال    ماهشههریور    در

اوراق بوده اسهههت.   خریدار یدر بازار بدهمیلیهارد تومان    9880ها و صهههنهدوق   تومان  میلیهارد  37741  به طور خالص هابانک

طریق   ازمیلیارد تومان    22429اقدام به تامین منابع نقدی به مبلغ  همچنین وزارت امور اقتصههاد و دارایی به نیابت از دولت  

 اق بهادار اسلامی نموده استورا

 



 
  

(میلیاردتومان)دولت1402بودجه سال  (میلیارد تومان)منتشر شده  (میلیارد تومان)واگذار  شده 

(میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی  (هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی







                                          

ان
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لر
یای
ر م
هزا

انتشار اوراق توسط دولت 

 











بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

انتقال مالکیت 
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 اقتصاد کلان. 2

  1402در بهار سال    یراناقتصاد ا  یگزارش تحولات بخش واقع  یکه بانک مرکز  )هفته چهارم شهریور(اواخر هفته گذشته بود

  یکشور در سه ماهه نخست سال جار  ی ناخالص داخل  ید که تول  دهد ی نشان م  یبانک مرکز   یرا منتشر کرد. محاسبات مقدمات

  6.2با مدت مشابه سال گذشته،    یسهکه در مقا  می تومان بوده؛ رق  یلیاردهزار م  380معادل    1395ثابت سال    هاییمتبه ق 

ارقام در    ینا  درصد ثبت شده است.  5.2در مدت مذکور    یز بدون نفت ن  ی است. به علاوه، رشد اقتصاد  یافته   یشدرصد افزا

  1.9  یببا نفت و بدون نفت در بهار سال گذشته به ترت  یکه رشد اقتصاد  دهند یکه آمارها نشان م  اند یده به ثمر رس   یحال

از سه برابر    یشب  1401نسبت به سال    1402در سال    ی ارقام رشد اقتصاد  یگر،رصد بوده است. به عبارت د د  1.7درصد و  

رقم خورده که همه    ی در حال  1402در بهار    یرانا  ی اقتصاد   یک ک  ی درصد   6.2که رشد    هستند   از آن   یحاک  هایبررس   اند.شده

بخش در سه ماهه    یندر بخش نفت ثبت شده و ا  ی تصادرشد اق  یشترینب  اند.رشد سهم داشته   ین در ا  ی اقتصاد  یهابخش

درصد    3.5که رشد بخش نفت در بهار سال گذشته تنها    یستدر حال  ینرا رقم زده است. ا  یدرصد   16.4  ینخست سال رشد 

  ی بخش صنعت و معدن که در بهار سال گذشته ساکن مانده و رشد اقتصاد  . ید درصد رس   10به    1401بود و در کل سال  

رشد را به خود اختصاص    یشترینپس از بخش نفت و خدمات، ب  ی، را ثبت کرده بود، در سه ماهه سال جار  ی صفر درصد 

  ی رشد اقتصاد  یشترینب  یزصنعت ن  یهایربخش در ز  درصد بزرگتر شده است.  3.7بخش    یندر ا  یرانا  یکه اقتصاد   ی رداده؛ طو

  یربخش ثبت شده که ز   ینرخ در حال  ین هوا رقم خورده است. ا  یه برق، گاز، بخار و تهو  ین تام  یربخشدرصد در ز  4.6  یزان به م

  ی رشد اقتصاد   ترینیین به علاوه، پا  هفت درصد کوچک شده است. یه،فتص   هاییت پسماند، فاضلاب و فعال  یریتمد   ی،آبرسان

از    یشتران ب نرقم همچ  ین وجود ا  ینبا ا   یافته؛تعلق    ی درصد   2.2با رقم    یها در بهار امسال به بخش کشاورز بخش   یاندر م 

  ی درصد از رشد اقتصاد  3.6از آن است که    یحاک  ی گزارش بانک مرکز  بخش در سال گذشته است.  ینا  یدرصد   1.9رشد  

واحد    1.5  یبخش گروه نفت قرار دارد که سهم  ین که گذشت، مربوط به بخش خدمات بوده است. پس از ا  ی در بهار  یرانا

  ی، کشاورز  و واحد درصد    0.8و معادن    یعصنا  یهارا به خود اختصاص داده است. به علاوه، بخش   یاز رشد اقتصاد   یدرصد 

. با توجه به موارد فوق وزیر صمت  اند سهم داشته   ی در سه ماهه نخست سال جار  یران در رشد اقتصاد ا  یز رصد ن واحد د  0.2

 رسدی خواهد بود و به نظر م  یانگیناز تورم م  تریین امسال پا  یانتورم نقطه به نقطه تا پادر جدیدترین پیشنهاد خود بیان کرد:  

 درصد خواهد ماند.  30که در کانال 

 

 كلان . اقتصاد 2   
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 نرخ ارز

  ،هزار تومان بود   49هزار تومان، در آخرین ماه از تابستان قیمت دلار عمدتا در کانال    49دلار درکانال  چسبندگی قیمت  

املی بود که باعث شد قیمت دلار وارد  وبرای بازگشت ارزهای بلوکه شده ایران یکی از مهمترین عصورت گرفته    یهاتوافق

البته جهش فروش نفت و بهبود ذخائر ارزی بانک مرکزی نیز  بی تاثیر نبوده است، به عقیده    هزار تومان نشود،   50کانال

برخی فعالان و کارشناسان بازار پول و ارز دلار با شرایط فعلی پتانسیل این را ندارد که سقف جدیدی بسازد بدلیل اینکه  

و حرکت به سمت   یمتی ق  یکدو پ  یان م  فاصله   ینوتاهترک  یراندر اقتصاد ابصورت تاریخی اگر به روند دلار نگاهی بیندازیم  

 یلکه دلار زده حدود هفت ماه گذشته و که فعلا دلار پتانس  یسقف  ین حدودا دو ساله است. اما اکنون از آخر  ید،جد   یهاسقف

  50الی    48بین    لذا برای نیمه دوم سال پیش بینی می شود کریدور دلار   را ندارد  ی بالاتر از سقف قبل  یهاکانال   ی برا  ی کاف

هزار تومان بسمت    48هزا تومان باشد، در صورتی که بصورت رسمی گشایشی در توافقات برجامی صورت بگیرد شکست کانال  

 پایین دور از انتظار نیست.
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دلار بازار آزاد دلار حواله
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 2میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 

دهد که این نرخ در هفته منتهی بانکی نشهان میترین آمار منتشهر شهده از سهوی بانک مرکزی در خصهوص نرخ سهود بین تازه

نرخ سهود  . درصهد رسهیده اسهت  23.69شههریورماه نسهبت به هفته قبل از آن با افزایش همراه شهده و به    29به چهارشهنبه  

خردادماه    تا  یبهشتاز اواسط ارد  یبانک  ینهفته گذشته است؛ نرخ سود ب  16در    یبانک  یننرخ سود ب  ینبالاتر  یدرصد   23.69

 .درصد به ثبت رسانده بود 23.76تا  23.60 ینب ییسطح بوده و رکوردها یندر بالاتر یال جارس 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این2
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 روند نقدینگی کل کشور

همت رسهید   6،418به رقم    در پایان فروردین سهال جاریهای بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشهور  بر اسهاس آخرین داده

 درصدی داشت. 33.1و  1.3 رشد  و مشابه سال قبل به ترتیب  که نسبت به ماه قبل

 

 شاخص کل شامخ ایران 

کل    ینشده( برا  یفصل  یل)تعد   ید خر  یران مد   یبی ، شاخص ترک1402شده، در مرداد    ی گردآور  ی نظرسنج  ینبر اساس آخر

  ی ( اندک50.63)  یرماهبا ت  یسه که در مقا  یده رس   49.97قرار داشته و به    یدر روند کاهش  یاپیماه پ  ینچهارم  ی برا  یران اقتصاد ا

  ی برخ  ید از د  یمشکلات اصل  .شودی( محسوب م ینفرورد   یرازغشامخ )به   خیرمقدار هفت ماه ا  ینرقم، کمتر   ینکمتر است. ا

 :  1402در مردادماه  ی از فعالان اقتصاد

  یق ها وارد کرده است و باعث به تعوو دستگاه  یه مواد اول  ید، تول  یند را به فرآ  یادیز  یها مکرر برق خسارت   ی قطع •

 . شده است هایت افتادن فعال

  یص امکان ترخ  یاز،مورد ن  یزاتو تجه  یهکارشناسانه در خصوص واردات مواد اول  یرغ  ینو قوان  ی مشکلات ارز  یلبه دل •

  ی هابا چالش  ی از گمرک با منشأ ارز  یص رش و ترخثبت سفا  یند فرآ  ین از گمرک وجود ندارد. همچن  یه مواد اول

   روبرو است. یادیز

  ی صادراتشان دلار  ینکه دارند و با توجه به ا  یه همسا  یکه صادرات به کشورها  ای یدکنندهتول  یهااز شرکت   یاریبس •

  اند.داشته   یرون یلشدن قرار دارند و تعد  یلدر آستانه تعط   یمشکلات نحوه رفع تعهد ارز   یلبه دل شود،ی انجام نم
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از برق   یشتریمقدار ب ینتا ناچار به تأم شودیها، باعث مشرکت  یمصرف برق برا  یشده برا یینتع یهکاهش سهم  •

 کرده است. یلتحم یدکنندهرا به تول  ییبالا ی انرژ ینه بالاتر باشند که هز یهاخود از بورس با تعرفه  یازمورد ن

 .  (یمیاییش  یعکم شده است )صنا یصادرات و فروش خارج ینبسته شدن مرز عراق در اربع یلبه دل   •

  ی سختبودن حقوق و دستمزد با مشکل روبرو هستند و به   یینپا  یلکار ماهر به دل  یروی ها در استخدام نشرکت •

 .دهند ی را انجام م  یرو جذب ن یند فرا

 
 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

،  1402ماه    یورنسبت به ماه مشابه سال قبل است. در شهر  یمتعدد شاخص ق   ییرتورم نقطه به نقطه، درصد تغمنظور از   

از    یشتردرصد ب  39.5  یانگین،کشور به طور م  یخانوارها  یعنیدرصد بوده است؛    39,5کشور،    یتورم نقطه به نقطه خانوارها

،  1402ماه    یور اند. تورم نقطه به نقطه شهرکرده   ینه هز  «یکسان  و خدمات  ا»مجموعه کالاه  یک  ید خر  ی ، برا1401ماه    یورشهر

 است. یافته واحد درصد کاهش   0,3با ماه قبل،  یسه در مقا
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 تراز معاملات واردات و صادرات 

  19,342هزار تن و به ارزش    55,910کشور ، بالغ بر    یرنفتی کالاهای غ  ی صادرات قطع  یزان ، م1402در پنج ماهه نخست سال  

درصدی در    8.55 یدرصدی در وزن و کاهش 26.56 یشیبا مدت مشابه سال قبل، افزا یسهدلار بوده است که در مقا  یلیونم

  درصدی در  7.49درصدی در وزن و    2.17 یشی مدت، با افزا  ین در ا  شور واردات ک  یزان م   ینارزش دلاری داشته است. همچن

 است.    یده دلار رس   یلیونم 24,188هزار تن و   14,423با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام  یسهارزش دلاری در مقا

  یت فعال

 1401ماه نخست پنج  1402ماه نخست  پنج
نسبت به مدت   ییراتدرصد تغ 

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار  درصد وزن 

 میلیون دلار  تن هزار  دلار  یلیونم هزار تن 

    صادرات 

  واردات 

 

  
 

 

 

 

 







کشورهای مقصد صادرات 

امارات متحده عربی چین عراق هند  ترکیه

.%

9.7%

کشورهای عمده مبادی معاملات

امارات متحده عربي چين آلمان هند ترکيه
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 .اقتصاد جهانی 3

گذاری کرده بود، رشد اقتصادی  درصدی را هدف  5نیز رشد اقتصادی    چین در نظرسنجی جدید رویترز، در حالی که دولت  

بینی با اهداف تولیدی در چین  درصد تخمین زده شده است، بنابراین تحقق این پیش  5در سال جاری میلادی به    این کشور

درصد را نیز احتمال   5کننده در نظرسنجی، احتمال رشدی کمتر از  همخوانی دارد. با این حال، برخی از تحلیلگران شرکت 

بهبود    به تازگیچین تا به حال کافی نبوده و بنابراین اقتصاد چین  های محرک اقتصادی دولت  و معتقدند که بسته اند  داده

 .یافته است

های اساسی مواجه است و برای عبور از آن نیاز به حمایت بعضی از تحلیلگران نیز معتقدند که بخش املاک چین با چالش

هد و بازگشت به مسیر رشد بدون  دوساز حدود یک چهارم تولید ناخالص داخلی چین را تشکیل میبیشتر دارد. بخش ساخت

های تجاری بین آمریکا و  پذیر نیست. همچنین، کاهش رشد بخش املاک و صادرات به تنش بهبود وضعیت این بخش امکان

 .دهد چین افزوده و این موضوع فشارهای نزولی روی اقتصاد چین را افزایش می 

تواند بازار ا روزهای سختی روبرو کند. ورود اقتصاد به رکود می ها را بتواند بازار کامودیتی شروع روند رکودی در چین می 

های کوتاهی  های اقتصادی جهانی معمولاً در سال ها را نیز با رکود نسبتاً عمیق و فرسایشی مواجه کند. البته بحران کامودیتی 

یدی کشورها و سطح زندگی مردم  ها بر توان تول شوند، اما باید توجه داشت که تأثیرات آنها ممکن است تا مدتبرطرف می 

دانند تا کشورهای  تأثیر بگذارد. باید به این نکته اشاره کرد که برخی از تحلیلگران روند کنونی را به عنوان یک مرحله گذار می 

 د.  های تولیدی خود اقدام کننبزرگ بتوانند با تورم مقابله کنند و همزمان با ورود به رکود، به بازسازی و تقویت بخش 

در ماه آگوست نسبت به    (CPI)  ینکننده چمصرف   یشاخص بها  ین، آمار چ  یمنتشر شده توسط اداره مل  یهابر اساس داده 

درصد    1.3خدمات    یمتکه ق  ی در حال  یافت، درصد کاهش    1.7  یی مواد غذا  یمتقیافت.    یشدرصد افزا  0.1سال گذشته  

درصد سالانه   0.7  یزن  ی مصرف  یکالاها  یمتاست. ق  یینابرابر پس از بازگشا  یبهبود اقتصاد   یککه نشان دهنده    یافت  یشافزا

 است. یافته کاهش 

برآورد اداره آمار کمیسیون اروپا حاکیست که نرخ تورم منطقه یورو در ماه اوت بدون تغییر نسبت به ماه پیش از آن، همچنان  

یورو، اسلواکی به عنوان آخرین کشور با نرخ تورم دو رقمی خداحافظی    در میان کشورهای عضو منطقه .  درصد بوده است  5.3

درصدی   15.4درصد صعود کرده بود، طی فوریه گذشته به قله   10به بالای   2022کرد. نرخ تورم در این کشور که از مارس 

  یی پول واحد اروپا  یمانپکشور عضو    10خ تورم در  نر  .درصد رسید   9.6رسید و سپس سیر نزولی گرفت تا این که طی اوت به  

 . اقتصاد جهانی3   
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وجود،   ینبود. با ا یشبا شاهد افزا یاهمچون فرانسه و اسپان یگرکشور د  10شاهد کاهش و در   یکو بلژ  یتالیااز جمله آلمان، ا

به اوت    یاله منتهس یک در بازه    هایمتق  یسطح عموم   یش نرخ افزا  ترینیین پا  ی دارا  ی درصد   2.4با نرخ تورم    یک و بلژ   یااسپان

در ماه اوت به    یهدرصد در ماه ژوئ  3.2متحده پس از رشد به    یالاتسالانه در ا مصرف کننده  یمتشاخص ق  اند.گذشته بوده 

بیشترین سهم از این    ین . بنزیافت  یشدرصد افزا  3.7  ،2022نسبت به ماه مشابه در سال    و  خود ادامه داد    یروند صعود 

که    یدر حال  یافت،   یشدرصد افزا  5.6در ماه اوت نسبت به ماه قبل    ی. شاخص انرژداردافزایش و پس از آن مسکن قرار  

شود، نسبت به    ی شناخته م  یزن  یکه به عنوان تورم اصل  ی غذا و انرژ  ی به استثنا  CPI.  یافت  یشدرصد افزا  0.2شاخص غذا  

 بود.  درصد  4.7 ی که در ماه جولا  یدر حال  یافت، یشدرصد افزا  4.3مدت مشابه سال قبل  

 
  49.3بازار    ی و از برآوردها  یافت  یشافزا  2023در آگوست    51به    یهدر ماه ژوئ  49.2از    ینچ  ی عموم   یدیتول PMI شاخص

سال تاکنون    ی از ابتدا  یشبار افزا  ینبود که پنجم  یهها از فورکارخانه  یتسرعت توسعه در فعال  ترین ی قو  ینگرفت.  ا  یشیپ

به رشد    ید و هم سفارشات جد   ید بود.  هم تول  یریگپس از همه   یف بهبود ضع  یایاح  یمتعدد پکن برا  یهاتلاش   یاندر م

ماند،    یباق   یفضع  یحال، فروش خارج  یندر هم.  یافت  یشماه گذشته افزا  6بار در    یناول  یکه اشتغال برا  یبازگشتند در حال

   مرتبط است.   یرکود جهان یندهبا نرخ افت اندک، که با خطر فزا

 ماند.  یباق  43.7داشت، اما همچنان در محدوده انقباض  یش واحد افزا یک   یهنسبت به ژوئ یورو منطقه  یدی تول PMIشاخص 

S&P Global   خود    در گزارشPMI    اعلام کرد. که نسبت به گزارش ماه قبل اندکی افزایش داشته    47.9ایالات متحده را

 ی هاسفارش   انجام  یلبه دل  هایتها خاطرنشان کردند که رشد فعالاز شرکت   ی گزارش آمده است: »اگرچه برخ  یندر ااست،  

3.7%

5.3%

0.1%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

2
9

-Jan
-22

2
8

-Feb
-2

2

2
9

-M
ar-22

2
9

-A
p

r-2
2

2
9

-M
ay-22

2
9

-Ju
n

-2
2

2
9

-Ju
l-2

2

2
9

-A
u

g-2
2

2
9

-Sep
-2

2

2
9

-O
ct-2

2

2
9

-N
o

v-2
2

2
9

-D
ec-2

2

2
9

-Jan
-23

2
8

-Feb
-2

3

2
9

-M
ar-23

2
9

-A
p

r-2
3

2
9

-M
ay-23

2
9

-Ju
n

-2
3

2
9

-Ju
l-2

3

2
9

-A
u

g-2
3

CPI

ایالات متحده آمریکا  منطقه یورو  چین 



24 

 

 
 www.samaninco.com 1402 شهریور                             6، شماره پنجم سال                                                                                                 

بوده است،   این حال  گذشته  انقباض در کسب  یان مشتر  یف ضع  ی تقاضابا  به  بازگشت  ا  ید وکار جد و  تأث  ینبر    یر گسترش 

 گذاشته است«. 

 
شاخص     تاثیر گذاشت و بازده  ی بورس آمریکاهاهای فناوری در آخرین هفته شهریور ماه بر شاخصکاهش ارزش سهام شرکت

S&P500   بهره انتظار  تصمیم فدرال رزرو برای ثابت نگه داشتن نرخ با اینکه   ، یافتدرصد کاهش    1به میزان در ماه گذشته

شد،  می بازار  در  نگرانی  باعث  آنچه  اما  عنوان  پیش رفت،  به  که  رزرو،  فدرال  اقتصادی  پیش "بینی  های  بینیخلاصه 

کنند که نرخ بهره قبل از پایان  بینی می پیش  کارشناساننشان داد که تقریباً دو سوم از   شودشناخته می " (SEP)اقتصادی

احتمال افزایش نرخ بهره در جلسه نوامبر فقط    با این حالبه نااطمینانی در بازار شده است،  سال افزایش یابد. این امر منجر  

بازار در حال حاضر بر اهداف فدرال رزرو در    .اندکی افزایش یافته است و افزایش نرخ تا پایان سال همچنان نامشخص است

 .متمرکز است مورد نرخ بهره و پیامدهای بالقوه آن برای اقتصاد و بازارهای سهام
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بینی  اعلام پیش به بالاترین حد خود در شش ماه گذشته رسید. این افزایش پس از  در آخرین روز شهریور ماه  شاخص دلار  

الی  1900در محدوده بین    انس جهانی در ماه گذشته  داد.  چهارم درصد افزایش نرخ تا پایان سال رخ  فدرال رزرو برای یک 

  نبود   یرتاث   ی طلا ب  یمتماندن ق   ی در بالا باق  یز دولت ن  یلی بودجه و احتمال تعط  یب اختلافات بر سر تصو.  در نوسان بود  1944

در  ،  شودهای امن به سمت شمش میکم منجر به جذب جریان انداز رشد جهانی کم شدن چشمضعیف به عقیده کارشناسان  

در آستانه جلسات بعدی بانک  آتی    هایهای اقتصادی وجود دارد که اکنون برای  هفتهدی روی داده حال حاضر تاکید زیا

 های تورمی و انتظارات مبنی بر اینکه بانک مرکزی ایالاتافزایش قیمت نفت به نگرانی  .مرکزی محرک بزرگی خواهد بود

 .استتری بالاتر نگه دارد، افزوده ها را برای مدت طولانیمتحده نرخ 

 
 نفت برنت 

سال توسط گروه اوپک    یانتا پا  ید کاهش تول  ید کاهش عرضه و انتظارات از تمد   یلبه دلگذشته  برنت در ماه  نفت    یمتق

 دلار رسید.   93درصدی همراه بود و درآخرین هفته شهریور به محدوده   13با رشد پلاس، 

  در   را   برنت  نفت   بود   خواهد   قادر   اری، گذ   قیمت   قدرت   اعمال   و   نیجها  تقاضای  رشد   از   بردن   بهره  با  وپکطبق نظر تحلیلگران ا 

  250  صادرات  تعرفه  اعمال  بررسی    در حال    روسیه  دولتهمچنین  . دارد  نگه   دلار  105  تا  80  قیمت  محدوده   در،  2024  سال

 این   .ند ک   مقابله  سوخت  خلی دا  کمبود  با  تا  است  2024  سال  وئنژ  تاکتبر  ا  اول  از  نفتی  محصولات  همه   روی  تن   هر  در   دلار

کاهش پیدا    روز   در   بشکه   میلیون   9.393  به   ، اکتبر  8آمریکا در    شیل   مناطق  نفت   تولید   که    شود می  انجام   حالی   در   اقدام

 دهند ادامه می 2023میلیون بشکه در روز تا پایان سال   1.3به کاهش عرضه مجموعا  روسیه، و  سعودی  عربستان  وکند  می
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 گاز طبیعی

های آتی گاز طبیعی در طی ماه گذشته   در پی افزایش دما در ایالات متحده و به دنبال آن افزایش مصرف انرژی، قیمت

یافت.   ماه    همچنین  افزایش  اوایل  شبکه    2023سپتامبر  در  از طریق  اروپا  به  نروژ  و    Gasscoجریان  تعمیرات  دلیل  به 

ای برنامه ریزی نشده در میادین نروژ به پایین ترین حد در طی چهار سال گذشته رسید. با توجه به نزدیک شده به  هقطعی

تواند  برای مدت طولانی ادامه داشته باشد میفصل زمستان و احتمال افزایش تقاضای گاز، چنانچه تعمیرات برنامه ریزی نشده  

چین به منظور ذخیره سازی  شود.      LNGبا اخلال در عرضه تولید گاز داخلی اروپا منجر به افزایش واردات گاز اروپا به ویژه  

اردکنندگان  و  یتواند ریسک کاهش عرضه برا گاز طبیعی مایع برای زمستان، به بازار معاملات نقدی بازگشت و این موضوع  می

های ناشی از کووید،  به گفته تحلیلگران با توجه به بازگشت چین به مسیر اصلی خود بعد از کاهش محدودیت  را بالا ببرد.  

 آن افزایشی خواهد شد.   LNGاین کشور مجددا در مسیر توسعه اقتصادی قرار خواهد گرفت و تقاضای  
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 ازارهای کالایی جهانی ب 

 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیکاماد یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 
 

 مرداد  28قیمت  شهریور  31 یمتق واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

فملی، بموتو، فباهنر تن  /دلار مس 

  تن /دلار روی 
فروی، فزرین، کیمیا، کاما، فتوسا،  فاسمین، فسرب،  

کبافق 

فایرا، فنوال  تن /دلار نیوم میآلو

فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا،   دلار/ تن سرب 

فگستر، کاما، فتوسا، کبافق
 

 پالایشی   محصولات 
 

 مرداد  28 یمتق شهریور  31 یمتق واحد کالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی  بشکه دلار/ 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شتران، شبندر، شبریز، شراز،  شپنا،  بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 واحد كال 
 یور شهر  31 یمتق

 مرداد  28 یمتق
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،   دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شکبیر، شاراک  دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس، دلار/ تن

 شسینا 

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس، دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 شکبیر، جم پیلن جم، شاراک،  دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم  دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شفارا دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR )چین 
 شگویا نوری، شصفها،  دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

شهریور  31قیمت  یمت مرجع ق واحد کالا  مرداد  28قیمت   درصد تغییرات 

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 یرانا  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن گرم ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس
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فعالان    بینیپیش   .ید هر تن رس   یدلار به ازا  124به    یدلار   15  یشبا افزا  ینچ  یدرصد واردات  62سنگ آهن    آراف یس   یمتق

  یش سنگ آهن خود را افزا ی انبارها یسپتامبر، موجود  ی انتها یلاتاز تعط  یش پ ینچ ی فولاد یهااست که کارخانه  ینبازار ا

انبارها را پر خواهند کرد. ا سپتامبر آغاز    29از    ین در چ  ت یلاسنگ آهن بود. تعط  یمترشد ق  یل امر دل  ین خواهند داد و 

 .شودی م

را فراهم کرد و به صعود    ید در بخش تول  یمصرف  یهمواد اول  یرشد تقاضا برا  ینهاز اقتصاد خود زم  ینچ  یادینبن  هاییتحما

  یزان فولاد به م  ید تول  یبرا   ینکه اقدامات دولت چ  دهند ی احتمال را م   ین حال، فعالان بازار ا  ین. با اید آهن انجامنرخ سنگ 

  یبها  یشموضوع مانع استمرار روند افزا  ینشده و ا  یلادی م  یجارسال  یانیپا  یهاظرف ماه   دفولا  ید سال قبل باعث کاهش تول

 .  شودی آهن مسنگ

 
 ی محاسبه شده است. با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز   داخلی  نرخ دلاری بیلت  *

 .  باشدمی  418نرخ دلاری بیلت داخلی  ،  هزار تومان قرار دارد49120ی  نرخ دلار آزاد که در محدوده   با توجه به  *

 سم

  یک مس در ماه سپتامبر    یمتمعمولا قدلار رسید.    8222درصد کاهش نسبت به ماه گذشته به    1فلز مس در ماه گذشته  

است.   این محصول   یمتق   یبرا  یروند صعود  یلادی،فصل چهارم سال م  یها برا   یشبینی. اما پگیردی م   یشرا در پ  یروند نزول 

گذاران    یه برگرداندن اعتماد سرما  یبرا  یفلز، اقدامات محرک اقتصاد   ینمصرف کننده ا  ینبه عنوان بزرگتر  ینمعتقدند چ  یراز

با این حال به گفته تاجران      دارد.  یاقدامات اقتصاد   ین گذشته نشان از ا  یدر هفته   ینچاقتصادی    ی ها. دادهادانجام خواهد د

نکه تقاضا به دلیل کندی اقتصاد آسیب دیده است، و تولیدکنندگان، مس به اندازه کافی در دسترس است و با توجه به ای

وسایل نقلیه الکتریکی،    له هایی از جمبخش   در عرضه ممکن است در کوتاه مدت محدود نشود. به گفته تحلیلگران مصرف قوی  

473 534 
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ی باید  دهد، اما برای افزایش قابل توجه آن جو منفی شرایط اقتصادخورشیدی و بادی همچنان به حمایت از تقاضا ادامه می 

 برطرف شود.  

 
 دوده صنعتی

روند  شهریور به نرخ این محصول در  ،برنتنفت  قیمت همراه با افزایش باشد،  ی دوده از مشتقات نفت م ینکه با توجه به ا

 دلار رسید.   1416خود ادامه داد و به افزایشی 

   

 
 شکر خام

هر دو    یزن  ینو بارش سنگ   ی، دو عامل خشکسالاوکراین و روسیه که بر نرخ جهانی شکر تاثیر بسزایی داشتند   در کنار جنگ 

 کند ی م  یرممکنرا سخت و غ  یشکرکار در مزارع ن  ین،اند. بارش سنگ بوده   گذاریر تاث  یراخ  یهاو برداشت شکر در دوره   ید بر تول
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  یمتبوده و موجب جهش ق  یرگذارشکر تاث  یجهان  یمتبر ق  یاییونقل در و حمل   یکیعامل در کنار مشکلات لجست  ینکه ا

ترین دلیل وضعیت کنونی قیمت شکر  آن شده است. ممنوعیت صادرات شکر در هند به دلیل خشکسالی مهم   ینرخ جهان

نرخ شکر  کند است. از طرفی تولید شکر در تایلند پایین آمده و همین امر احتمال کاهش صادرات این کشور را نیز مطرح می 

 . هر تن برسد  ی دلار به ازا 730  یمته قهر تن، توانست ب ی دلار به ازا 700با شکست مقاومت  سفید لندن 

 
  یال ر  یلیونم  175ها به    ینه هز  یراست که با سا  یالر   یلیونم  28چغندر هر تن    ینیتضم  ید نرخ خربا توجه به نمودار زیر  

  ی به ازا   ی تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس 

   داشته است. درصد افزایش 13باشد، که نسبت به ماه قبل می یال ر یلیونم 255برابر با  یباهر تن تقر
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شکر خام وارداتی به ریال  با تعرفه گمرک %(16ضریب تبدیل )بهای تمام شده چغندر پس از تبدیل  قیمت شکر سفید داخلی
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 و ذرت   گندم
با وجود اینکه  .  ترین حد خود در سه سال اخیر رسید قیمت جهانی گندم به دلیل برداشت زیاد محصول در روسیه به پایین

ها نسبت به  بزرگترین صادرکنندگان گندم جهان یعنی اوکراین شده ، قیمتحملات روسیه موجب اخلال در عرضه یکی از  

 .پایان ماه ژوئیه بیش از یک پنجم شاهد کاهش بوده است

 

 
 ین کو یتب
  ی کاملا نزول  یمت ، برخلاف بازه مشابه آن در سال گذشته که روند ق1402سال    یی در بازه شش ماه ابتدا  ین کو  یت ب  یمتق

  ی، فعل  یقرار گرفته است. البته در روند نوسان  ی بالاتر   یمتی در سطوح ق  1401شته و نسبت به سال  دا  ینوسان  ی بود، روند 

  ین کو  یتب  یمتق  ینمودار فعل  یقرار دارد. با بررس   تریینپا  ی در سطح کم  1402سال    ی نسبت به ابتدا  یجیتال ارز د  ینا  یمتق
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  9  یباتقر ییریتغ  1401سال    یماه ابتدا  6  یانپا  یمتنسبت به ق  یجیتالارز د  ین ا  یمت، ق1402سال    ی ماهه ابتدا  6در بازه  

هزار دلار به حدود    42سطح حدود    ز ، ا1401سال    ییماه ابتدا  6در بازه    ینکو  یتب  یمترا تجربه کرده است. ق  ی هزار دلار

ماه    6در بازه    ین کو  یت ب  ی روند فعل  یگر،را پشت سرگذاشته است. در سمت د  ی درصد 55  یمتدلار، کاهش ق  500هزار و    18

، در  1402سال  یدر ابتدا یجیتالارز د ینا یمتکه ق   یطور. بهدهد ی را نشان م یمحدود  یمتینوسان ق 1402سال  ییابتدا

نسبتا    یهزار دلار در روند   27  یمتبالاتر از ق  یدر سطح کم  یزماه ن  6  ینا  یدلار قرار داشته و در انتها  100هزار و    28حدود  

 قرار گرفته است.  ینوسان
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 . بورس کال 4

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
 شهریور  29 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر
 درصد تغییر 

 خوزستان فولاد  تختال

 فولاد خوزستان  شمش بلوم

 پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

 کالسیمین شمش روی

 سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

 ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

 شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 
 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
 شهریور  29 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر
 درصد تغییر 

 پلی پروپیلن جم  پلی پروپیلن شیمیایی 

 پتروشیمی جم پلی اتیلن سنگین تزریقی 

 پتروشیمی قائد بصیر ( ABSاکریلونیتریل بوتادین استایرن)

 (PVCوینیل کلراید )پلی  
 بندر امام  پتروشیمی

 

 . بورس كال 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
 شهریور  29 یانیپا یمتق

تن(   / یال)ر  

مرداد  28 یانیپا یمتق  

تن(   / یال)ر  
 درصد تغییر 

 پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

 پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

 پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

 سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
 شهریور  29 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر

 مرداد  28 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر
 درصد تغییر 

 نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

 نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

 پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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 (سدور) سیمان دورودشرکت   گزارش تحلیل بنیادی .5

سیمان، یکی از مهمترین مصالح ساختمانی ساخته دست بشر است که به منظور اتصال اجزا مختلف یک سازه نظیر سنگ،  

های مختلفی  گیرد. علاوه بر این، سیمان یکی از ترکیبات اصلی بتن در ساخت سازهآجر، کاشی و غیره مورد استفاده قرار می 

و دیگر سازه های مسکونی، ساختمانمانند پل، سد، ساختمان تجاری  مواد  های  از  بتنی است. ساختار اصلی سیمان،  های 

سیمان ماده ای چسبنده است که از ترکیبات   .شودآهن تشکیل می  کانیمعدنی نظیر سنگ آهک، رس یا ماسه، بوکسیت و 

، اکسید سیایسیم، اکسید آهن، اکسید منیزم و اکسیدهای قلیایی  اکسید کلسیم)آهک( با سایر اکسیدها نظیر اکسید آلمینیم 

 شود.  گردد و دارای مقاومت میکه میل ترکیب با آب داشته  و در مجاورت هوا و آب به مرور سخت می 

 
 

 

 

 

 

 
 

ماه پس از تولید فرصت    6گیرد. این سیمان تنها  کیلوگرمی انجام می   1000تا  25هایی به وزن بسته بندی سیمان در کیسه 

استاندارهای تایید شده نگهداری شوند تا یک  استفاده دارد، البته اگر در مکان سرپوشیده و خشک و خنک نگهداری و طبقه 

های حمل و نقل اعم از کامیون ها،  دستگاهیسال هم کیفیت خود را حفظ خواهند کرد. سیمان موجود در سیلوها  بوسیله 

 شود تا به دست مصرف کننده برسند. ای که نیاز باشد حمل می راه آهن و یا کشتی به هر نقطه 

 روش های تولید سیمان 
  شود:میروش رایج پخت سیمان را با هم بررسی  4گزارش ان به روشهای مختلفی تولید می شود که ما در این  سیم 

 روش تر  •

 ( سدور) سیمان دورود شركت  گزارش تحلیل بنیادی .  5   

برای تهیه سیمان، لازم است سنگ 

آهک از معدن استخراج شود و 

سپس به وسیله کامیون به محل 

کارخانه با کارخانه حمل شود. در 

 یماشین آلات به قطعاتی به اندازه

 میلی متر شکسته می شوند.   25

مواد خام گرم شده به مرور وارد مرحله 

پخت می شوند. در این مرحله ابتدا 

به تدریج گرم و  مواد در پیش گرمکن

به دمای  کاساینردر نهایت در یک پری 

شدن رسیده و وارد  کلسینهلازم برای 

می شوند. در این مرحله  دوارکوره 

و به  شوندمیمواد به آرامی پخته 

 دوار هایکوره. شوندمیتبدیل  کلینکر

( با مشعل کینکر)تولید  پزیسیمان

 . کنندمیکار  مازوتدوگانه سوز گاز و 

به مرور  سیلوهاموجود در  کلینکر

به همراه مواد افزودنی که حداقل 

و ... خواهد بود  پوزولانگچ، شامل 

سیمان وارد شده و  هایآسیاببه 

پس از سایش به شکل سیمان 

سیمان  سیلوهایدرآمده و وارد 

 شود. می

از طریق  سههیمان به صههورت فله

بیههه شههههده در  هههاینههازل ع ت

سیلوها  بونکردار کامیونهایبه  زیر

یداران  به خر قل شههههده و  منت

شههود و همچنین تحویل داده می

بندی، سهههیمان به بسهههته جهت

 ایکیسهههه دپارتمان بارگیرخانه

 شود.منتقل می

https://blog.faradars.org/%da%a9%d8%a7%d9%86%db%8c-%da%86%db%8c%d8%b3%d8%aa/


38 

 

 
 www.samaninco.com 1402 شهریور                             6، شماره پنجم سال                                                                                                 

 روش نیمه تر  •

 روش خشک  •

 روش نیمه خشک  •

 : تولید سیمان با روش تر و نیمه تر 2و   1روش 

دوغاب خاک رس به همراه سنگ  دراین روش خاک رس مصرفی دردستگاه دوغاب ساز، تبدیل به دوغاب می گردد . سپس 

آهک درآسیاب مواد خام مخلوط و نرم گشته و تبدیل به دوغاب با غلظت بیشتری می شود . پس از تنظیمات لازم توسط 

 . آزمایشگاه، به عنوان خوراک کوره موردمصرف قرارمی گیرد

به کوره بوسیله فیلتر پرس ، آب آن  درروش نیمه تر ، مواد خروجی از آسیاب مواد به صورت دوغاب است و قبل از ورود 

 . گرفته می شود و به صورت کیک یا آماج )حبه( به کوره وارد می گردد

 : تولید سیمان به روش نیمه خشک 3روش  

در روش نیمه خشک مواد اولیه به صورت خشک با یکدیگر مخلوط گشته و به آسیاب مواد خام تغذیه می گردند . مواد  

پودر است . قبل از تغذیه این پودر به کوره ، مقداری آب روی آن پاشیده می شود و آنرا به   خروجی از آسیاب به صورت 

 .صورت آماج یا حبه درآورده و به کوره تغذیه می نمایند 

 : تولید سیمان به روش خشک 4روش 

ه عنوان خوراک کوره  در این روش مواد اولیه خشک وارد آسیاب می شوند . پودر خروجی از آسیاب مواد ، پس از تنظیم ، ب 

 .مصرف می گردد

روش های مختلفی برای تولید سیمان های مختلف وجود دارد که عمدتا بستگی به تکنولوژی مورد استفاده و جنس  

سیمان دارد . تکنولوژی مورد استفاده برای تولید سیمان به مرور دستخوش تحول و پیشرفت بوده است . هم اکنون صنعت  

از آخرین تکنیک های اعجاب انگیز ، با استفاده از روش خشک و به کمک سیستم های اتوماتیک  سیمان با برخورداری 

ساله تولید صنعتی خود می باشد . روش های تولید برخی سیمان ها نظیر   160،شاهد پیشرفت های شگرف در طول تاریخ  

 . سیمان آلومینایی کاملا متفاوت با روش تولید سیمان پرتلند می باشد 

 روش خشک و تر در تولید سیمان  تفاوت

در روش تر به علت آنکه نسبت به روش خشک گرد و خاک کم تری تولید می نماید برای حفظ جان کارگران مناسب 

تراست ، سیمان حاصل از روش تر به علت آنکه بهتر مخلوط شده است ، مرغوب تر می باشد . هزینه سوخت سیمان پزی  

 . جه سیمان گران تر تمام می شوددر روش تر بیشتر است و در نتی

نگهداری مصالح در سیلوهای ذخیره به روش تر مشکل تر می باشد ، زیرا دانه های موجود در لجن آسانتر رسوب می  

نمایند و در نتیجه یکنواختی دانه ها با سهولت بیش تری نسبت به روش خشک به هم می خورد . بدین لحاظ سیلوهای  

ر باید مجهز به مخلوط کن باشند که ممکن است این مخلوط کردن به دمیدن هوا از پایین در  نگهداری مصالح به روش ت

 . سیلو انجام می شود که این روش و دمیدن در نگهداری مواد به روش خشک هم به کار می رود
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 انواع سیمان 

شهههود و این اختلاف  تولیهد می  یپوزولانو    پرتلنهد مختلفی بها درجهه یهک تها پنج و در انواع    ههایسهههیمهان در ایران در تیه 

ارتباط با کاربرد و محیط مصههرف سههیمان دارد، به شههکلی که میزان سههولفات، کلر و در معرض آب و هوا بودن،    بندیدرجه

 دهد. ترکیب مواد اولیه در تولید سیمان مورد نیاز در سازه، را تغییر می

  

  

 4تیپ  سیمان پرتلند

اسهت که در  یکی از انواع تی  سهیمان پرتلند 4تی  

سدها و  هایسازهساخت  ستفاده  هاپلبزرگ مانند  ا

شهههود. این تی  که به نام سهههیمان کم گرما نیز می

ستفاده گرمای کمی پیدا شناخته می شود، در طول ا

ضوع باعث میکندمی ستفاده از . همین مو شود که ا

که  هاییسازهآن در مناطق بسیار گرم یا برای ساخت 

در معرض حرارت قرار دارند، مفید باشهههد. سهههرعت 

سیون ست و به همین  4سیمان تی   هیدراتا پایین ا

 فت شدن آن نیز بسیار کند خواهد بود.سدلیل 

 3تیپ  سیمان پرتلند

بسیار  به دلیل اینکه این سیمان سرعت هیدراتاسیون

سیمان  شناخته می زودگیربالایی دارد، به  شود. نیز 

صت  ساختمانی با فر سیمان برای انجام کارهای  این 

. چراکه علاوه بر سههرعت گیرش آیدمیمحدود به کار 

بالا، بعد از سفت شدن مقاومت نسبتا بالایی هم دارد. 

ضهههمن اینکه اسهههتفاده از این سهههیمان در مناطق 

سفت  ست. چراکه بعد از  سیار کاربردی ا سیر ب سرد

شدن محیط  ترگرمکه باعث  کندمیید شدن گرما تول

 ساختمان خواهد شد.

 

 1تیپ  سیمان پرتلند

ست که  1تی   سیمان پرتلند سیمان معمولی ا همان 

فاده قرار  عادی مورد اسهههت در شهههرایط آب و هوایی 

اسهت که  هاییپروژه. از دیگر کاربردهای آن در گیردمی

شد. به عبارت  شته با شکل وجود ندا سولفات م از نظر 

که نیاز به  مواردیدیگر، بهتر اسههت از این سههیمان در 

وص در اسهههت و به خصههه هاسهههیمانخواص ویژه دیگر 

ستفاده  یونحاوی  خورنده هایمحیط های مهاجم بتن ا

رو، پیادهدر سههاخت  توانمینشههود. از این نوع سههیمان 

ها، سههاخت جادهسههاختمانی، رو سههازی  هایپل، پروژه

 آب و ... استفاده کرد. هایمخازن و لوله

 

 2تیپ  پرتلندسیمان 

ست که  ساختمانی ا سیمان  ساختاری یکی از انواع 

صلاح ست که  شدها شده ا دارد. همین ویژگی باعث 

سیمان در برابر حمله  کمی بالاتر  هاسولفاتمقاومت 

رود و بتوان آن را در معرض خهاک یها آب حهاوی 

سرعت اختلاط با آب  علاوهبهسولفات نیز به کار برد. 

در این سیمان ضعیف است. به همین  هیدراتاسیونیا 

 شود.می دیرتر سفت میک 1دلیل نسبت به تی  
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 صنعت سیمان از منظر بین المللی  

شود. از میزان  های بین کشوری به ندرت مبادله میسیمان به علت سنگین بودن و دشواری در حمل و نقل، در مسافت

شود. یعنی محصول سیمان بر خلاف بسیاری از  درصد سیمان وارد تجارت بین المللی می 8تا   5تولیدات سیمان، حدود  

رسد. مهمترین  محصولات صنایع دیگر، کمتر وارد فاز صادرات و واردات شده و در همان مناطق تولید شده به مصرف می

گذاری بالا، محدود بودن  آورد نیاز به سرمایهای تولیدکننده سیمان به وجود میدلایلی که شرایط رقابت را برای واحده

 و فراگیر بودن مصارف محلی است.  شعاع بازار به سبب هزینه حمل و نقل 

و    19با وجود همه گیری ویروس کووید    2020روند با ثباتی را طی کرده و در سال    2013تولید سیمان در جهان از سال  

 میلیارد تن رسیده است.  4.1درصد کاهش یافته و به  2.4تاثیر آن بر تقاضای کامودیتی در جهان، تنها در حدود  

 

  
        

           

(میلیارد تن)روند جهانی تولید سیمان

 5تیپ  سیمان پرتلند

 
این نوع از سیمان مقاومت بسیار خوبی در برابر حمله 

دارد و به همین دلیل در مناطقی که آب  هاسهههولفات

سههولفات فراوانی دارد، بسههیار کاربردی  هاآنیا خاک 

مقاومت کمی دارد  پرتلندسههیمان  5خواهد بود. تی  

یل  به همین دل خت  تواننمیو  از آن برای سهههها

که بار زیادی را تحمل  هاییسههازهمقاوم یا  هایسههازه

 کنند، استفاده کردمی

 

 سیمان سفید و رنگی

 
ساختمانی هستند  یکی از پرکاربردترین سیمان  انواع 

سازی  شتر برای رو  ستفاده  هایسازهکه بی عمرانی ا

از ترکیب موادی مانند منیزیم  هاسیمان. این شوندمی

. آیندمیو اکسههید آهن با سههیمان معمولی به دسههت 

 پرتلندرنگی در واقع نوعی از سهههیمان  هایسهههیمان

این . اندشههدهترکیب  اثربیهسههتند که با مواد رنگی 

شرایط جوی مختلف و تابش مداوم نور  هاسیمان در 

 هاآنخورشههید مقاوم هسههتند و به همین دلیل رنگ 

 همچنان ثابت خواهد بود. هاسالبعد از 
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ه خود اختصاص داده که نیمی  میلیارد تن ب  2،5را با  2021 در حال حاضر چین بیشترین حجم تولید سیمان جهان در سال

میلیون تن    62میلیون تن در رتبه دوم و ایران با    295از تولید جهانی این محصول را شامل می شود. پس از چین، هند با  

 ، در جایگاه هشتم برترین تولید کنندگان جهان قرار دارد.  2020تولید در سال  

 
سرانه مصرف سیمان در هر کشور رابطه مستقیم با نرخ رشد اقتصادی آن کشور دارد؛ نسبت تناسب مصرف سیمان و نرخ  

در بسیاری از نقاط جهان رشد قابل توجهی داشته    2021است. مصرف جهانی سیمان در سال  95/0رشد اقتصادی در ایران  

حاشیه سود شده است.  به طوری که قیمت های فروش قادر به    است. با این حال فشار ناشی از هزینه ها منجر به کاهش

همگام شدن با مقیاس افزایش هزینه های اساسی نبوده است. با افزایش نرخ واکسیناسیون، وضعیت کرونا در جهان بهبود  

 بهبود تقاضا برای سیمان را به همراه داشته باشد. تواند یافته است که می 
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 تولید  سیمان  در ایران 
شرکت تولید کننده    78مان در ایران در تی  های مختلف و با توجه به کاربرد و محیط مصرف تولید می شود. از میان  سی

سفارس   23سیمان،   سیدکو،  سیتا،  شرکت  سه  به جز  دارند.  تهران حضور  بورس  در  گذاری    هلدینگ که    شرکت  سرمایه 

است، مابقی    زیرمجموعه سیمانی    هایشرکت ذاری در  تخصصی در صنعت سیمان هستند و درآمد آن ها از سود سرمایه گ

 مشغول هستند. کلینکربه تولید سیمان و  هاشرکت

 

 
 

توانند نزدیک  ها به دلیل خرابی و قدیمی بودن تجهیزات، نمی در حال حاضر به دلیل  توقف خطوط تولید برخی از کارخانه

بوجود آمده در صادرات باعث شده است تا ایران    هایکاهش بودجه عمرانی و محدودیت به ظرفیت واقعی تولید فعالیت کنند.  

همچنین مسائلی همچون قطعی برق و گاز کارخانه ها در مقاطعی  .ود استفاده نماید ای از ظرفیت تولید خنتواند از بخش عمده 

 شود.  از سال منجربه پایین آمدن مقدار تولید نسبت به ظرفیت واقعی صنعت می 



















    

(تن)ظرفیت اسمی تولید سیمان  (تن)میزان تولید سیمان




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    

(تن)ظرفیت اسمی تولید کلینکر  (  تن)تولید کلینکر
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بودن  میلیون تن است اما به دلیل مشکلات متعددی از جمله قطعی برق و گاز و قدیمی   88 ظرفیت اسمی تولید ایران حدود

 درصد ظرفیت اسمی است. 70میلیون تن بوده است که حدود   62، تولید سیمان کشور تنها 1400خطوط، در سال 

وجود دارد ، سه شرکت    لدینگ ه  7پذیرد، در ایران  های بزرگ انجام می تولید و مدیریت بازار سیمان در جهان توسط هلدینگ 

سرمایه گذاری تخصصی در صنعت سیمان هستند و درآمد آن ها از سود سرمایه گذاری   هلدینگکه  سیتا، سیدکو، سفارس 

 است. زیرمجموعهسیمانی  هایشرکت در 

 

 تعداد کارخانه هلدینگ 
 ظرفیت از کل ظرفیت)درصد( ظرفیت)تن(

 سیمان  کلینکر سیمان  کلینکر

 33 32 29 27.3 34 خصوصیبخش 

 31 31 27.3 26.8 20 گروه تامین اجتماعی 

 12 12 11 10.6 6 بنیاد مستضعفان  

 10 9 8.6 8 6 غدیر 

 7 9 6.4 7.4 6 سیدکو

 4 4 3.2 3.1 4 اسپندار 

 3 3 2.5 2.4 2 سرمایه گذاری امید 

 100 100 88 86 78 مجموع 

طوری که تقریبا در هر استان کشور حداقل یک  واحد تولیدی سیمان در حال فعالیت هستند به   78در مجموع نزدیک به  

باشد. این استان واحد تولیدی بیشترین ظرفیت تولید را دارا می  7کارخانه تولیدی وجود دارد. طبق آمارها استان اصفهان با 

میلیون تن    7/7و    6/6ران و خراسان رضوی به ترتیب با  میلیون تن ظرفیت تولید سیمان دارد و استان های ته  1/ 8بالغ بر  

میلیون تن سیمان را    7/2واحد تولیدی در مجموع با ظرفیت تولید    11در رتبه های بعدی قراردارند. استان فارس نیز با  

 برخوردار است. 

و الزاما در    ایلام(نظیر استان  )توجه شود که الزاما در استانهایی که تنها یک کارخانه وجود دارد کسری عرضه وجود ندارد  

 (. نظیر استان فارس )استانهایی که تعداد کارخانه ها زیاد است مازاد عرضه وجود ندارد 
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 مقایسه عرضه و تقاضا در مناطق مختلف

  

 دهد. اعداد روی نقشه رتبه ناحیه را از منظر عرضه و تقاضا نشان می •

 مسکن منبع: گزارش سیمان شرکت سرمایه گذاری   •
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   فروش صادراتی سیمان و کلینکر

است که به سرمایه بالایی نیاز دارد و بازگشت سرمایه آن طولانی و مصرف انرژی آن بسیار    صنعت سیمان یکی از صنایعی

است . با این حال در برخی   ایمنطقه بالاست، به دلیل هزینه بالای حمل و نقل سیمان معمولا تولید و مصرف آن به صورت 

است، میزان فروش    هاییصادرات سیمان دارای محدودیت جهان به دلیل شرایط خاص، تجارت سیمان مرسوم است.  مناطق  

  400ساخت و ساز در هر کشوری مرتبط است. فروش صادراتی آن تا حداکثر    هایعادت سیمان به میزان پیشرفت و نوع  

یشتر و آسیب پذیری کمتر نسبت به سیمان، حجم  به سبب  سرعت بارگیری ب  کلینکر کیلومتر توجیه اقتصادی دارد ولی  

 بیشتری از صادرات کشور را شامل می شود. 

است. برخی    کلینکرشود که بیشتر آن نیز  به دو کشور همسایه عراق و افغانستان انجام می   عمده صادرات سیمان و کلینکر

آذربایجان شرقی و غربی صادراتی به کشورهای    هایاستانسیمانی    هایشرکت کارخانجات سیمان مازندران و گیلان، همچنین  

CIS   اند دارند، اما با بازار مصرف کوچکی مواجه. 
 

 

 نرخ گذاری سیمان 
شود. در کشور ایران زنجیره  گذاری می در مقیاس جهانی به طور معمول سیمان معادل نسبت یک دهم قیمت فولاد قیمت  

شود، به عبارت دیگر  می گذاریقیمتصادراتی شرکت فولاد خوزستان    بیلتبر اساس قیمت    فولاد از سنگ آهن تا میلگرد 

قیمت گذاری آن شناور و بر اساس قیمت جهانی بیلت، نرخ ارز و ... تعیین می شود. این در حالیست که صنعت سیمان از  

دستوری بوده است و به نام، حمایت از مصرف کننده، حق تولید کننده و سهامداران آن    گذاریشمول قیمت م  1384سال  

است.  تضییع  مصرف  شده  از  حمایت  سازمان  تأیید  و  صنفی  انجمن  پیشنهاد  به  سیمان  قیمت  ابتدا  ایران  و    کنندگاندر 

 . گردید می تعیین  کنندگانتولید 
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سیمان تفاوت فاحش داشته و رانت    هایکارخانه   هایقیمتخرده فروشی با    هایقیمت در سنوات گذشته به طور معمول  

و دستوری   هاقیمت توزیع بسیاری در صنعت وجود داشته است، با عرضه سیمان در بورس کالا، در گام نخست، فرآیند ابلاغ 

 خود را در مکانیزم عرضه و تقاضا کشف کردند.   هانرخ متوقف شد. در گام دوم،  هانرخ کردن 

 

 

 های سیمان در بورس کالا ضریب رقابتی شرکت 

جغرافیایی و تقاضای محصول در آن محدوده، رقابت برای خرید در بورس کالا متفاوت است و هر شرکت    یبا توجه به منطقه 

 مخصوص به خود را دارد.   یپایه سیمانی قیمت 

 

 نحوه تعیین قیمت پایه معاملاتی برای هفته معاملاتی   وضعیت معاملاتی هفته قبل هر شرکت 

 کاهش در قیمت پایه نسبت به هفته قبل ٪2 عدم معامله

 برابر با قیمت پایه هفته قبل   درصدی10معامله با قیمت پایه رقابت 

 درصدی   30تا  10رقابت 
از اختلاف میانگین موزون قیمت معامله شده و قیمت پایه کل   ٪25قیمت پایه هفته قبل + 

 هفته قبلی   4های هم خانواده در سیمان 

 درصدی   50رقابت بیش از 
از اختلاف میانگین موزون قیمت معامله شده و قیمت پایه کل    ٪75قیمت پایه هفته قبل  + 

 هفته قبل   4های هم خانواده در سیمان 
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 سیمان  ساختار هزینه صنعت

 .کند بررسی ساختار بهای تمام شده شرکت های سیمانی در شناخت بیشتر شرکتها و تحلیل صنعت به ما کمک بسیاری می

به   تا معدن و    درنتیجهمالکیت معدن و    چونهم   مواردیتفاوت در هزینه مواد مصرفی  کاهش نرخ خرید، فاصله کارخانه 

شده تولید هر محصول از سه قسمت مواد اولیه، حقوق و دستمزد و سربار تشکیل شده است.  تمام  بهای موجودی قبل دارد.

بیشتر صنایع دیگر    خلاف ن صنعت بر  شده است. در ای  درصد بهای تمام   20طور متوسط هزینه مواد اولیه حدود  در ایران به 

شده به    به دلیل اینکه مواد اولیه بیشتر از جنس خاک هستند و از معادن داخلی برداشت میشوند، سهم پایینی در بهای تمام 

بندی و حمل های مهم تولید به شرح زیر است: حقوق و دستمزد ، انرژی و هزینه بستهخود اختصاص داده است. سایر هزینه

 باشد. میو نقل 

تولید مربوط و به حقوق و دستمزد پرسنل است، نسبت تعداد کارگران به ظرفیت تولید قابل    یهزینه   % 30   که با توجه به این 

های سربار تفاوت در میزان استهلاک، نرخ خرید پاکت، لوازم مصرفی و تعمیرات باعث فاصله  همچنین در هزینه توجه است.  

  110گاز طبیعی و    متر مکعب  105شود. برای تولید هر تن سیمان به طور متوسط  ها می کارخانهدار در بهای تمام شده  معنی 

  مازوت .  گرددمی شود. هر ساله در فصل زمستان همزمان با برودت هوا، گاز شرکت های سیمانی قطع  کیلووات برق مصرف می 

 شود. همواره به عنوان سوخت جایگزین در این صنعت مطرح می
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 سیمان دورود شرکت

راه اندازی نمود و بعد از آن کارخانجات  تنی را درشیراز  200اولین واحد    1334شرکت سیمان فارس وخوزستان از سال  

شرکت سیمان دورود که متشکل از سه واحد   .  بهبهان به بهره برداری رسانید   و  قزوین  آبیک   دورود،   شهرهای  در  دیگری را 

 :باشد میمجزا 

 :واحد شماره یک 

تنی    300  کوره  یک تن در روز به روش )تر ( شروع به کار کرد سپس با نصب مجدد  300باظرفیت    1338در سال    واحد  این

تن در روز    1000تنی ،تولید به    400با نصب یک کوره    1343تن در روز افزایش داده پس از آن در سال    600ظرفیت رابه  

می باشد که به سیمان ضد سولفات معروف است و بیشتر برای مصارف    5محصول تولیدی این واحد سیمان تی   ت.یاف افزایش

استفاده می شود ، به همین دلیل به آن سیمان مقاوم  ، پل سازی و همچنین در زمینهای شوره زار و گچی از آن  سد سازی

این واحد همچنین از بدو فعالیت تاکنون به سفارش شرکت های مختلف از جمله شرکت نفت ، سیمان های    .د ینگو  می   هم

 . شودکند که می توان از سیمان حفاری نام برد که جهت مناطق نفت خیز تولید میمخصوصی را تولید می

 : واحد شماره دو

 .است   رسیده تن در روز به بهره برداری  1000با ظرفیت اسمی  1348کار می کند و در سال   خشک روش  به این واحد 

رود و همچنین نوعی سیمان تی  یک  ر در مصارف ساختمانی بکار میبیشت که شود  می  تولید  در این واحد سیمان تی  یک 

 . کارشناسان روسی جهت واحد ذوب آهن ساخته میشده استمخصوص با قلیائی پایین بنا به سفارش  

 : واحدشماره سه

  آن   روزانه   وتولید  شروع به کار نمود   1359  سال  در   باشد   می   دورود  سیمان  شرکت این کارخانه که بزرگترین واحد تولیدی

به روش   2500 بر  بالغ واحد  این  باشد.   پنج   تی   و   دو  تی    ،  یک   تی  سیمانهای  تواند می  و  کند   می  کار  خشک تن می 

 .نماید  تولید 
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های سیمانی ایلام، شهرکرد، کارون، بهبهان ، خوزستان، یاسوج و  این شرکت در استان لرستان واقع شده است  و شرکت

 های همجوار آن قرار دارند:  شهرکرد در استان

مساحت زیربنای تعیین    % 7واحدهای مسکونی و    8%

از جمعیت کل    % 11ساختمانی و  شده در پروانه های  

در   سیمان  ظرفیت  دارد.  تعلق  مناطق  این  به  کشور 

ناحیه  استان این  از کل ظرفیت کشور  11های  درصد 

-درصد از اسکلت پروانه   46است. لازم به ذکر است که  

 ای احداث ساختمان این ناحیه بتون آرمه است.ه

  
 

 اطلاعات مربوط به منطقه

 میلیون نفر  8.7جمعیت:  میلیون تن 2.8صادرات کلینکر:  میلیون تن 8.9کیلنکر:ظرفیت 

 کیلوگرم 1.07سرانه ظرفیت سیمان:  هزارتن 424صادرات سیمان :  میلیون تن 9.4ظرفیت سیمان: 

 

 آنالیز تولید وفروش

بوده و مقدار کمی به تولیدات سهیمان مرکب  پوزولانی و به صهورت فله و پاکتی    2بیشهترین تولیدات محصهول سهیمان تی   

  اختصاص می یابد.  1تی  

 

89,778

77,9

77,7

78,

7,8 ,

7,97

87,8

78,

,

,7

9,98

// // // // // /

(تن)مقدار تولید

کلینکر  تن  سیمان  تن 
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 باشد. شود. عمده درآمد شرکت مربوط به صادرات کلینکر به کشور عراق می می  فروش سیمان شرکت در بورس کالا انجام

 
بوده اسهت که اسهتان لرسهتان بیشهترین سههم را داشهته   همجوار خودبه مناطق   1401ی سهیمان در سهال تحویل داخلبیشهترین 

 است:

 
 فروش محصولاتنرخ 

 

7, 8,8 78,99
9,7 ,8

,8

,79

,9
8,

,87

979 989 999 9 9 

(تن)مقدارفروش 

فروش داخلی (کلینکر)فروش صادراتی

%

.%

.%

9.% .% .%

تحویل داخلی سیمان
اصفهان 

خوزستان 

لرستان

مرکزی

همدان 

سایر 

,
,

,,88,
,78

,99
,,8

,7
,7

,

7,
7,9

,879
, ,8,8 ,8

,9, ,

8,9

,
7,

7,9

9,7

یر
ت

00 داد
مر

00 ور
ری
شه

00

هر
م

00

ان
آب

00

ذر
آ

00

ی
د

00 ن
هم
ب

00

ند
سف
ا

00 ن
دی
ور
فر

01

ب
دی
ار

…

داد
خر

01

یر
ت

01 داد
مر

01 ور
ری
شه

01

هر
م

01

ان
آب

01

ذر
آ

01

ی
د

01 ن
هم
ب

01

ند
سف
ا

01 ن
دی
ور
فر

02

ب
دی
ار

…

داد
خر

02

یر
ت

02 داد
مر

02 ور
ری
شه

02

زار
ه

/
ن
ت

Axis Title

فله2نرخ بورس کالا سیمان تیپ 
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   ساختار بهای تمام شده  

 
 

بیشترین هزینه بهای تمام شده مربوط به سربار است  

که عمده هزینه سربار را حقوق و دستمزد مربوط به این  

دهد. لازم به ذکر است شرکت  تشکیل میبخش و انرژی  

در   واقعا  ازنا  پالایشگاه  از  را  خود  مصرفی    43مازوت 

 کند.کیلومتری شهرستان دورود تامین می 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 













// // // // //

ال
 ری
ون
یلی
م

بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

9%

%

%

9%

%

هزینه سربار

هزینه مواد مصرفی

هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها
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 تحلیل  مفروضات
  1402نه ماهه  مفروضات

 مقدار تولید کلینکر  

 مقدار تولید سیمان  

۰۰۰,۳۶۰ مقدار کلینکر صادراتی  ۰۰۰۰۰

 دلاری ۲نرخ سیمان تیپ   

 )فله (  ۲درصد فروش تیپ 

 صادراتی)دلار(  ۲نرخ کلینکر تیپ  

 صادراتی)دلار(  ۵نرخ کلینکر تیپ  

 کرایه حمل صادراتی)ریال(

 عوارض صادراتی 

 دلار نیما )ریال(نرخ 

۱۲۵ نرخ گاز سوخت )ریال( 

 نرخ برق ) مگاوات ساعت / ریال( 

 تورم 

 

 سایر نکات با اهمیت شرکت: 

با توجه به اورهال انجام  شرکت دارای سه واحد تولیدی است. که هر واحد تولیدی شامل کوره  و آسیاب می باشد.   ✓

 است.  شده، در راندمان تولید شرکت موثر 

صادرات شرکت از طریق بندر امام و بندر چزابه می باشد. حمل کلینکر از طریق حمل و نقل ریلی و جاده ای انجام   ✓

گیرد، که  ز طریق ریل انجام میکلینکر به بندر امام هم اشود. که با تمعیدات شرکت از نیمه شهریور ماه حمل  می

 حمل شرکت دارد.   تاثیر بسزایی در هزینه
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 سیمان دورود  

 مفروضات سناریو مورد انتظار  محقق شده 

دوازده ماهه  

12/1401 

ماهه منتهی  سه

03/1401 

ماهه منتهی   نه

12/1402 

دوازده ماهه  

12/1402 

دوازده ماهه  

12/1403 

  میلیون ریال فروش 

  میلیون ریال  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  میلیون ریال  سود )زیان( ناخالص 

  میلیون ریال  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  میلیون ریال  خالص سایر درامدها )هزینه ها(ی عملیاتی

  میلیون ریال  سود )زیان( عملیاتی 

  میلیون ریال  هزینه های مالی 

  میلیون ریال  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
  میلیون ریال 

  میلیون ریال  مالیات 

  میلیون ریال  سود )زیان( خالص 

  میلیون ریال   سرمایه 

  ریال  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

   
 باشد:متشکل ارزی میشرکت بر اساس مقدار فروش کلینکر صادراتی شرکت و نرخ حواله سود تحلیل حساسیت 

    

اتی کلینکر)تن( ردافروش ص    

  

شکل  
خ دلار حواله مت

نر

ی 
ارز

 

 


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