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ای  آنچه در این گزارش آمده است بررسی آخرین وضعیت بورس اوراق بهادار، انرژی، کالا،  اقتصاد ایران و  جهان است و توصیه

 گردد. تلقی نمی گذاری  و خرید و فروش سهام برای سرمایه

گذاری سامان مجد شرکت سرمایه  
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اقتصاد جهان در سال  بینی گلدمن ساکس،  طبق آخرین پیش

افزایش    ، درصد به طور میانگین  2.۶آینده با نرخ رشد سالانه  

اقتصاددانان    بینیخواهد یافت که این افزایش بالاتر از پیش 

درصدی است. بانک گلدمن ساکس تصریح کرد    2.1با نرخ  

تخمینی   رشد  با  آمریکا  می   2.1که  از سایر    توانددرصدی، 

یافته پیشی بگیرد. همچنین، این بانک معتقد  بازارهای توسعه 

های انقباضی  ای از فشار ناشی از سیاستاست که بخش عمده 

ل  برای مقابله با تورم، فدرا  "پولی و مالی به پایان رسیده است

از مارس   افزایش تهاجمی نرخ بهره،  2022رزرو آمریکا  ، با 

جروم پاول، رئیس فدرال رزرو، نیز    "کارزار خود را آغاز کرد

اعلام کرده که هنوز اطمینان ندارد که اقدامات کافی برای  

مقابله با تورم انجام شده باشد و افزایش نرخ بهره ممکن است  

  احتمالی برای   کهضروری باشد. گلدمن ساکس تصریح کرده  

سال   دوم  نیمه  تا  بهره  نرخ  بازارهای    202۴کاهش  در 

تر ندارد، مگر اینکه رشد اقتصادی ضعیف   وجود یافته  توسعه 

دهدها  بینیپیشاز   گزارش،    .رخ  از  دیگری  بخش  در 

می پیش  سال  بینی  در  تورم  کاهش  که  ادامه    202۴شود 

تا    2  به متوسط   G10داشته و تورم پایه در کشورهای گروه  

درصد کاهش یابد. همچنین، تولید جهانی که در سال    2.5

چالش  دلیل  به  بود،  جاری  یافته  کاهش  مختلف  های 

می پیش  تولید،  بینی  شرایط  بهبود  با  آینده  سال  در  شود 

اند که خطر رکود هنوز  افزایش یابد. اقتصاددانان هشدار داده 

آمر  در  اقتصادی  رکود  افزایش  احتمال  اما  دارد،  یکا  وجود 

جمله   از  مختلفی  دلایل  به  جهانی  تولید  و  یافته  کاهش 

ها،  ها و تثبیت نسبت موجودی کارخانه هزینه ی استقرار الگو

به شدت   یران ا  یه آبان ماه، بازار سرما  .  در بهبود خواهد یافت

تأث گرفت  یاسیس  یستماتیکس   یسکر  یر تحت  وقوع    ،قرار 

س تحولات  و  افزا  یاسیحوادث  به خصوص  منطقه،    یش در 

بر    یرگذارامل تأث وع  ین مهمتر   یکی از ها در نوار غزه، به  تنش 

سرما  د   یل تبد  یهبازار  افزا  ر شد.  ماه،  آبان  اول    یش هفته 

جنگ و    یسکمتعدد از ر  هایی نوسانات بورس به علت نگران

  ی نقش اساسکه     از حد تصور بود  یش ب  ی،اتحولات منطقه 

شکل  ا  یری گدر  بازار  از   یفا روند    ین ا  یرات تأث   یگر د  کردند. 

سرما  بازار  بر  ناپا   توانی م  یه مسائل  نااطم  یداری به   ینانیو 

کرد.    گذاران یهسرما   یذهن میاشاره  که  دیگری  تواند  مورد 

به همراه    در ماه آتی  هیجانات مثبت و منفی برای بازار سرمایه

لایحه   باشد  بازار  .  است  بودجهداشته  که  این  به  توجه  با 

ترین اتفاقش آن چیزی  را دارد مهم   ارزندگی و پتانسیل رشد

می  نشان  اش  بودجه  در  گذار  سیاست  که  و  است  دهد 

هایش درخصوص کلیت  همچنین، این مسئله است که برنامه

چیست سرمایه  بازار  ویژه  به  به    .اقتصاد  هیجانات  این  اگر 

سمتی باشند که نشان دهند بازار سرمایه برای بودجه سال  

تواند واکنشی  ارد، این موضوع می جدید در کانون توجه قرار د

باشد داشته  همراه  به  سرمایه  بازار  برای  مهم    .را  ترین  اما 

؛ چیزی که    برای اقتصاد است   ریزیمسئله، سیاست برنامه  

ها از  امسال در حال اجراست و تأثیر خود را روی تمام بازار 

بودجه    یاتبر اساس کل.  جمله بازار سرمایه هم، گذاشته است

اول اعداد  در  آنچه  س  یهو  تداوم  است،    های یاست مستتر 

  یه بازار سرما   یبرا  ها یاست س  ینبرداشت است و اقابل   یانقباض

وجود آنچه سهامداران    یناما با ا  یست،ن  یندچندان خوشا   یز ن

است که در بودجه   ی اطلاعات یز بورس در انتظار آن هستند ر

است    ین عات خرد ااطلا  ین ا  تریناز مهم   یکیوجود دارد و  

  یابیارز  یدلزوم تجد  بر یمجلس مبن  یندگانسخنان نما   یا که آ

مساله به سمت    ین . اگر ایر خ  یا اتفاق خواهد افتاد    ها یی دارا

  ی برا  یخوب  یلی محرک خ  تواندیم  برود،یش پ  شدنیاتی عمل

 باشد. یه بازار سرما 

 خلاصه مدیریتی     
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آبان ماه، شاخص کل هم وزن بواسطه رشد سهام کوچک و متوسط در جریان معاملات بازارهای مالی در یک ماهه منتهی به  

شاخص شد. ینا یدرصد  2 یشمنجر به افزا یترا نسبت به شاخص کل داشت و در نها یعملکرد بهتر

ر .1 بازا  مقایسه عملکرد 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 آبان به  پایان 

  شاخص کل بورس

  شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(

  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله

  دلار آزاد )ریال(

  بیت کوین )دلار( 

 

 

 
 













شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به آبان

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 

 

 
که در    یاگذشت، اما نکته  یشهای: آبان هم با تمام اخبار و حواش ارتفاع شاخص کل  ی درصد   1ماه همراه با کاهش  آبان    یانپا

نسبت    یط دوم آبان ماه شرا   یمه نداشت و راه خودش را رفت، ن  ی منف یا به اخبار مثبت    یادی آبان وجود داشت، بازار واکنش ز

ماه    ینبه آخر  یطی شرا  در  ید،رس   یبازار به ثبات نسب  و   افتیاز بازار کاهش    یقیهنگ خروج پول حقآ  ،اول بهتر بود  یمهبه ن


















































































































































































































































































































































































































شاخص کل بورس

شاخص کل 1۴00میانگین از ابتدای سال 
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درصد تغییرات ماهانه شاخص کل نسبت به ماه قبل  
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  ی بودجه از سو  یحه لا  یه در آذر ماه بحث ارا  یهمت قرار دارد، از طرف   5  یر ت خرد همچنان زکه ارزش معاملا  رویم یم  ییزپا

بازارها    ی اقتصاد  یریگیمپارامترها در تصم  یناز مهمتر  یکی   ید دولت مطرح است شا باستفعالان  مه.  از    یکیرسد  ینظر 

و فروشندگان    یداران خر  ید بودجه است، ترد  یحه موضوع لا  ینقرار داده است، هم  یبرزخ  یط را در شرا  یه که بازار سرما  یعوامل

ا تا حدودی مشخص می  موضوع است.  ین روزها مب  ین در  بازار  پایان آذر ماه تکلیف  شود لذا هم شاهد گزارشات فصلی  با 

تصمیم گیری برای  خواهیم بود هم تکلیف کلیات بودجه تا حدودی مشخص خواهد شد و همین موضوع سبب میشود تا  

براساس   د و  ماه نخست پتروشیمی ها مشخص ش   5سرمایه گذاران تسهیل شود. همچنین در آبان ماه تکلیف نرخ گاز خوراک  

  یورماه هزار تومان و شهر  7ماه نخست سال    5در    هایمی خوراک پتروش   یمتق   یمی، پتروش   ی شرکت مل  ید کنترل تول  یرمد   نامه 

 . پس از آن اعلام نشده است یهاخوراک مهرماه و ماه  یمتق  کماکاننامه   یندر ا .شودی تومان محاسبه م 5۶00

 
 




































































































































































































































































































































































شاخص کل هم وزن

شاخص کل هم وزن سال گذشته3میانگین  
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات

 
که    یطیدر شرا  است،  ی گذاریهسرما  اتمیمهم در اتخاذ تصم  یهااز مولفه  یکی   یسهام  یهاارزش معاملات سهام و صندوق

در آبان    نبود و حجم و ارزش معاملات   ی موضوع مستثن  ین از ا  یز ن  یهبودند بازار سرما  ی و رکود  یاغلب بازارها در حالت انقباض 

. لازم به ذکر است که سقف ارزش معاملات در سال  همت رسید که این رقم مبین شرایط رکودی بازار است  3.92ماه به  

 همت بود(.  25حدودا   یبهشتمعاملات در ارد ماه است)ارزش  یبهشتمربوط به ارد یجار

































 















 



































































































































































































بازده ماهانه شاخص کل هم وزن نسبت به ماه قبل
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ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی

)میلیارد تومان(
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آبان ماه نیز شاهد خروج پول حقیقی از بازار بودیم اما نسبت به ماه گذشته از  در    یقی:  خروج پول حق  ی ماه متوال   هفتمین

ازار  همت پول حقیقی از ب  30.8شدت آن کاسته شد. لازم به ذکر است که از ابتدای سال جاری تا پایان آبان ماه مجموعا  

خارج شده است.بنظر می رسد در صورتی که بازارهای مالی دیگر شرایط مشابه بازار سرمایه را داشته باشند آهن خروج پول  

 حقیقی نیز کند تر شود. 

 )دلاری(  و فرابورس ارزش بازار بورس
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برآیند ورود و خروج پول حقیقی بصورت ماهانه
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  1۶3تغییر چندانی نسبت به مهر ماه نداشت و در همان    شاخص ارزش دلاری بازار  )دلار بازار آزاد( بازار:یشاخص ارزش دلار

 میلیارد دلار باقی ماند. 

 

 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

گذار حقیقی و حقوقی در  ارزش کل سبد سرمایه  مجموع    ها سازمان بورس،های مرکز مطالعات و پژوهشبنا بر آخرین داده

 . درصدی داشت 8کاهش( شهریورمیلیارد تومان رسید، که نسبت به ماه قبل)  ۶،852ماه به رقم مهر پایان 
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درصد تغییرات ارزش دلاری بازار نسبت به ماه قبل

 

۰
۱,۰۰۰
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روند ارزش سبد سرمایه گذاری خارجی 

مجموع حقیقی و حقوقی  سرمایه گذار حقوقی
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  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

 
 

 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
نسبت به مشابه    ی درصد 1.3و    3با کاهش  یب ماه به ترت  آبان  یانماه گذشته( بازار در پا  12گذشته نگر)   p/sو     p/eنسبت  

 .یدند واحد رس  1.9و  7.21ماه قبل همراه شدند و به رقم 












































































































































































































































































































































































نسبت قیمت به سود
( P/Ettm )

P/Eقیمت به سود  1۴00میانگین از ابتدای سال 
























































































































































































































































































































































قیمت به درآمد
P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1۴00میانگین از ابتدای سال
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 های مالی صنایع بازده و اهم نسبت 

  

 صنعت 

بازده یک  

ماه  منتهی  

 به آبان

P/E ttm P/S 

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  لاستیک و پلاستیک 

  ماشین الات الکتریکی 

  شیرینیجات

  شکر

  محصولات لبنی 

  سایر محصولات غذایی 

  بنادر و کشتیرانی 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  محصولات فلزی

  ماشین الات 

  سخت افزار و تجهیزات 

  کاشی و سرامیک 

  لیزینگ 

  زغال سنگ 

  تجهیزات صنعتی 

  حمل و نقل بار زمینی 

  محصولات کاغذی 

  حفاری 

  نوشیدنی 

  سایر مواد معدنی 

  هتل و رستوران 

  چوب

  نساجی 

 

 صنعت 
بازده یک  

ماه منتهی به  

 آبان

P/E ttm P/S 

  سرمایه گذاری 

  متنوع - مواد شیمیایی

  آهن و فولاد

  فراورده های نفتی 

  کانی های فلزی

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  بانکها و موسسات اعتباری 

  سرمایه گذاری استانی 

  بیمه 

  خودرو 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  دارویی 

  سیمان، اهک و گچ

  مخابرات 

  نرم افزار و خدمات 

  خدمات رفاهی متنوع 

  فعالیت مهندسی 

  محصولات کشاورزی 

  تامین سرمایه 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  قطعات خودرو 

  محصولات پاک کننده 

  برق - خدمات رفاهی

  فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری خرده 

  وسایل خانگی 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق  

 
   یگذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( 

 یک ماهه آبان بازده  بازده شش ماهه بازده یک ساله نام صندوق 

  مشترک دماسنج 

  مشترک مبین سرمایه

  مشترک ایساتیس پویای یزد 

  اندیشه خبرگان سهام 

  مشترک بورسیران 

  مشترک کارگزاری حافظ 

  مشترک ستاره خاورمیانه 

  مشترک بانک اقتصاد نوین 

  مشترک رشد سامان 

  مشترک سینا 

  مشترک پویا 

  سامان مشترک یکم  

 مشترک نقش جهان 
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مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های سهامی ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت
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 ( ETF)صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام

 بازده ماه آبان  بازده شش ماهه بازده یک ساله نام صندوق 
  آتیمس
  آساس 
  تاراز 
  آوا 

  ارزش 
  افق ملت 
  الماس 
  انار 
  اوج 

  پتروما 
  سمان 

  پتروآگاه 
  استیل 

  فلزفارابی 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (ETFصندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت )

 بازده ماه آبان  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

 3.2 15.۶ 31.9 یارا

 3.0 12.3 0.0 اعتبار

 2.8 12.۶ 27.۴ بازده 

 2.7 13.۴ 28.3 افران 

 2.۴ 8.3 23.9 پارند 

 2.3 12.1 2۶.0 کامیاب 

 2.3 0.0 0.0 ثابت اکسیژن

 2.3 12.۴ 2۴.1 هامرز

 2.3 0.0 0.0 آکام

 2.2 10.9 21.8 تداوم
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 بازده ماه آبان  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
کل ارزش خالص  

 هادارایی

  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 

  پشتوانه طلای لوتوس 

  بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر در اوراق 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا

  کهربا

  زرفام آشنا

  طلای آسمان آلتون 

  طلای تابان تمدن

  طلای سرخ نو ویرا

  طلای عیار مفید 

  کیمیا زرین کاردان

  گروه زعفران سحرخیز 
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 
 ابزارهای نوین مالی  

 

 درصد تغییرات قیمت نسبت به مهر میانگین قیمت آبان)ریال(  میانگین قیمت  مهر)ریال(  یی سپرده کالا یگواه

 سپرده سکه  گواهی

  زعفران  گواهی

  سیمان

 

 )ریال( مهر میانگین قیمت  ی آت  یقراردادها 
 ماهآبان میانگین قیمت 

 )ریال( 

درصد تغییرات قیمت  

 مهرماهبه نسبت 

  1۴02ماه اسفند یلتحو ینزعفران نگ یآت قرارداد

  1۴02آذر ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1۴02بهمن ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد

  1۴03خرداد ماه  یلصندوق طلا تحو یآت قرارداد
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 اختیار معاملات سهام
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میانگین حجم معاملات ماهانه
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 میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی  
ماه    ۴در    ی دولت  ینرخ سود موزون اوراق مشارکت نقد   یش رغم افزا  یعل   ی،منتشر شده از بانک مرکز   ی گزارش هابر اساس  

 اند. نداشته ی مشارکت ی هفته متوال ینهفتم یاما بانک ها برا یر،اخ

 
  یگر همت بوده است. به عبارت د  15.8تا کنون حدود    1۴02سال    یها از ابتداشده توسط بانک   یداری ارزش مجموع اوراق خر

  8و  اوراق در بازار بورس اوراق بهادار    یندرصد ا  72  ،  درصد   20کمتر از    ی ها از اوراق عرضه شده در سال جارسهم بانک

منتشر شده که هنوز به طلبکاران   یهمت اسناد خزانه اسلام  82گزارش    یختا تار.  معامله شده استنویسی،  درصد توسط پذیره

 است. یافتهاختصاص ناز دولت 

 
همت اوراق فروخته شده، تنها حدود     28.8از    آبان ماه دهد در کل    ی در آبان نشان م  ی منتشر شده از بانک مرکز  ی داده ها

میانگین نرخ بهره  ، فروش اوراق در حالی انجام شده که  ها بوده استیشده توسط بانک  یداریتومان سهم اوراق خر  یلیاردم  97

برخی از کارشناسان   .است    درصد رسیده 25.5درصد به بیش از    2۴ماه اخیر از    ۴موزون اوراق نقدی عرضه شده، تنها طی  












(میلیاردتومان)دولت1۴02بودجه سال  (میلیارد تومان)منتشر شده  (میلیارد تومان)واگذار  شده 

(میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی  (هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی











                                          

ان
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هز

انتشار اوراق توسط دولت 
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وان می کنند  غیبت بزرگ بانک ها در بازار اوراق نقدی را ناشی از کسری شدید نقدینگی بانک ها در سال جاری دانسته و عن

 .ها با مسائل جدی در ترازنامه خودروبه رو هستند که درحال حاضر بانک

 

 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

بوده   میلیارد تومان خریدار اوراق بوده اند.  31197و صاندوق ها   تومان  اردیلیم3522مرکزی  ، بانک  1۴02ساال     ماه  آبان  در

همچنین وزارت امور اقتصااد و اوراق بوده اسات.   فروشانده یدر بازار بده   تومان  میلیارد  ۴007  به طور خالص هابانک  و اسات

اق بهاادار اسااالامی نموده  ورطریق ا  ازمیلیاارد توماان   28817دارایی باه نیاابات از دولات اقادام باه تاامین مناابه نقادی باه مبل  

 .است

 

 

 

 

 

 





 



بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

ان
وم
د ت
یار
میل

انتقال مالکیت 
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 اقتصاد کلان. 2

های انقباضی ادامه دارد: در این هشت ماهی که گذشت دولت تا  سال جاری گذشت و  همچنان تداوم سیاستهشت ماه از  

های  حدودی در تثبیت نرخ ارز و مهار نرخ رشد تورم و نقدینگی موفق عمل کرد، البته عوامل درونی همچون آزاد سازی پول

در ثبات نرخ ارز  یران هم به لحاظ مقداری هم به لحاظ قیمتی  بلوکه شده ایران نزد سایر کشورها و آمار فروش بالای نفت ا

بی تاثیر نبوده است، ثبات نرخ ارز مزایای قابل قبولی داشت از جمله مهار قیمت مسکن و خودرو و به تبه کاهش قیمت در  

با ادامه افزایش صادرات بینی پذیری را برای بازارها بوجود آورد، به عقیده برخی کارشناسان  و تا حدودی پیش  این دو بازار

 .  دار خواهد بودنفت و سایر درآمدهای دولت، ثبات نرخ تا پایان سال ادامه 

 نرخ ارز

همچنین    . هزار تومان بودیم  50ای، در پایان آبان ماه شاهد کاهش قیمت دلار به کانال  های منطقهبا کاهش اثر روانی تنش

بازار    یدانیم  ی را کاهش دهد؛ بررس   یموفق شده است نرخ ارز را کنترل کرده و انتظارات تورم   یبانک مرکز   یر اخ  یهاماه   یط

  یط چگونه موفق شده است در شرا  ی. اما بانک مرکزستا  یورو دلار و    ید خر  ی کاهش فشار تقاضا برا  از   یحاک   یزارز تهران ن

در کنترل    ی معتقد است که عملکرد بانک مرکز   ی زاسبق بانک مرک   ی معاون ارز  کند؟  یریت دلار را مد   یمت ق  ی، اقتصاد   یم وخ

از اعمال    یش ه گفته او، پب   توانسته نرخ ارز را کنترل کند.  یانقباض  هاییاستو س   یالنرخ ارز موفق بوده است و با کنترل ر

کند،    ید که آن را وارد حوزه تول  یو تا زمان  کردی م   یافتکلان در  یلاتکنترل بازار ارز، فرد تسه  یبرا   یبانک مرکز  هاییاستس 

خود موجب کاهش ارز در بازار و التهاب آن    ین که ا  خرید ی م  یورو و دلار و    کرد ی را وارد بازار ارز م  ی کسب سود بخش  یبرا

  ی، ارز  یته کم  یلمرکز مبادله ارز، تشک  یجاد هشتگانه همچون ا  هاییاستبا اعمال س   ی بانک مرکز  گوید ی م  یدعلیس   .شد ی م

تثبص  یجادا ارز صادرات   یتندوق  بازگشت  کاهش مهلت  اصلاح مقررات،  تقو  80به    یارز،    ییر تغ  ی، نظارت  یهاابزار   یتروز، 

 و اهتمام به بازگشت ارز حاصل از صادرات توانسته بازار را کنترل کند. یپلماسید

 كلان . اقتصاد 2   
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 1میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این2

9,
5,5

,9

































































































































































































































































































































































































نرخ ارز

دلار بازار آزاد دلار حواله






















































































































































































































































































































































میانگین نرخ بهره بدون ریسک
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دهد که این نرخ در هفته منتهی مرکزی در خصاوص نرخ ساود بین بانکی نشاان میترین آمار منتشار شاده از ساوی بانک تازه

با توجه به  . درصااد رساایده اساات23.۶2همراه شااده و به   افزایشنساابت به هفته قبل از آن با   آبان  2۴به چهارشاانبه  

ت. ناگفته نماند در مهر های فعلی نیز محتمل اساهای بالاتر از نرخهای انقباضای که دولت در پیش گرفته اسات. نرخسایاسات

درصاد رسااند.   23.80داد و به    یشصادم درصاد افزا  11  یزانمهرماه به م  5به    یهفته منتهماه رکورد نرخ بهره شاکساته شاد  

نرخ بهره   یشترینقرار دهد. ب  یررا تحت تاث  یمال  یبازارها یرسا  تواند یمسئله م ینشکسته شده و ا  یبانک  یند نرخ بهره بررکو

 بود. سیدهدرصد ر 23.7۶ماه بوده است که به نرخ  یبهشتارد 27امسال مربوط به 

 روند نقدینگی کل کشور

حجم   دهد ینشاان م یماه ساال جار  یرت یاندر پا  ینگینقد   یدرصاد   27.5نرخ رشاد های بانک مرکزی  بر اسااس آخرین داده

نرخ    دهد یعدد نشاان م یناسات. ا  یدههمت( رسا  ۶۶9۴تومان )  یلیاردهزار م  ۶9۴هزار و    ۶شاده به    یاددر مقطه    ینگینقد 

درصاد    5.۶معادل    یجار لدر چهار ماه نخسات ساا  ینگیدرصاد و نرخ رشاد نقد   1.۶۶معادل    یرماهدر ت  ینگیرشاد ماهانه نقد 

. کاهش رودیشامار م  به یرماه اخ  ۴5  ینرخ ط  ینکمتر  ی،ماه ساال جار  یردر ت  ینگینقد   یدرصاد   27.5رخ رشاد ن  بوده اسات.

 یاساتگذارسا یتکمتر از دو ساال، جد   یط  یواحد درصاد   15ساال و    یک یط  ینگینرخ رشاد نقد   یواحد درصاد   10حدود  

 .دهد یساز را نشان معامل تورم ینکنترل ا یبرا یپول
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 شاخص کل شامخ ایران 

  یران مد   یبی که شاخص ترک  دهد ی شده، نشان م  ی گردآور  ینظرسنج  ینخر آدر    یران ( اقتصاد اPMI)  ید خر  یرانشاخص مد 

و به    یورماهمشابه شهر  یبا  شاخص تقر  یش افزا  یزان محاسبه شده است که م  5۴.15در مهرماه    یران کل اقتصاد ا  ی برا  ید خر

 1۴02در مهرماه   یاز فعالان اقتصاد  ی برخ ید از د ی مشکلات اصل .کمتر است  یجزئ  یارمقدار بس
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نرخ رشد نقدینگی بصورت نقطه به نقطه سالانه
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قرار داده    یلی ها را در آستانه تعطشرکت   ی و بانک مرکز  یرو وزارت ن  ی از سو  نندگانیدکعدم پرداخت مطالبات تول •

 ( یفلز  یهاست. )صنا

 ( یمیاییش   یه کرده است. )صنا  ینگینقد   ید ها را دچار کمبود شد بزرگ شرکت   یان مشتر  یعدم پرداخت مطالبات از سو  •

مانند وزارت صمت، گمرک و بورس کالا،    ییاجرا  یهادستگاه  یبرخ  ی از سو  ینشده و ناگهان  یکارشناس   یهاخشنامه ب •

به تول  یادی ز  هایینه هز بر    بندییه . ازجمله سهمکند ی م  یل تحم  یدکنندگانرا  باعث شده علاوه  حجم واردات که 

  یص شده بود اجازه ترخ  یدارید ثبت سفارش شده و خریجد   ینماه قبل از وجود قوان  ینکه از چند   ییبه کالاها  کهینا

 به آن اضافه شود.  یز ن یمه و جر ی گمرک  یمانند انباردار هاییینه ندهند، هز

 
 

 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

شاخص   1۴02در مهر ماه  نسبت به ماه مشابه سال قبل است.    یمتعدد شاخص ق  ییرمنظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغ 

نسبت به ماه    یش،درصد افزا  2.3است که نسبت به ماه قبل،    یدهرس   20۶,5کشور به عدد    یمصرف کننده خانوارها  یمتق

درصد    ۴5.5نسبت به دوره مشابه سال قبل،    ی به ماه جار  یو در دوازده ماهه منته  یشدرصد افزا  39.2مشابه سال قبل،  

 داشته است. یشافزا
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 تراز معاملات واردات و صادرات 

  28،3۴5هزار تن و به ارزش  79،۴90کشور ، بال  بر    یرنفتی کالاهای غ  یصادرات قطع   یزان ، م1۴02نخست سال  هفت ماه  

درصدی در  0.97  یدرصدی در وزن و کاهش29.32  یشیبا مدت مشابه سال قبل، افزا  یسهدلار بوده است که در مقا  یلیون م

درصدی در    12.۶1درصدی در وزن و   ۶.2 شییبا افزا  دت،م  ینواردات کشور در ا  یزان م  ینارزش دلاری داشته است. همچن

لازم به  است.     یده دلار رس   یلیونم3۶،00۶تن و  هزار   20،91۶با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسهارزش دلاری در مقا

ذکر است دلیل کاهش ارزش دلاری هفت ماه نخست امسال نسبت به مشابه سال گذشته عمدتا به دلیل کاهش نرخ شاخص 

 باشد.می ها کامودیتی

  یت فعال

 1401ماه نخست  هفت 1402ماه نخست  هفت
نسبت به مدت   ییراتدرصد تغ 

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار  درصد وزن 

 میلیون دلار  هزار تن  دلار  یلیونم هزار تن 

    صادرات 

  واردات 
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% 1400تورم خانوارهای کشور برمبنای سال پایه

1۴00تورم نقطه به نقطه خانوارهای کشور برمبنای سال پایه سال گذشته10میانگین  تورم ماهانه
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کشورهای مقصد صادرات 

امارات متحده عربی چین عراق هند  ترکیه

%

9%

کشورهای عمده مبادی معاملات

امارات متحده عربی چین آلمان هند ترکیه
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 اقتصاد جهانی .۳
افزایش داد.    برای سال جاری و سال آینده را بینی رشد تقاضای نفت  در گزارش جدیدی پیش  EIAانرژی    آژانس بین المللی  

این آژانس همچنین متذکر شد در حال حاضر، با توجه به اینکه تقاضا همچنان از عرضه موجود بیشتر است و به سمت  

ر  پذیر خواهند بود و نوسانات بیشتر دهای بازار در برابر افزایش خطرات اقتصادی و ژئوپلتیکی آسیبرویم، موازنهزمستان می

میلیون بشکه در روز افزایش   2.۴المللی انرژی انتظار دارد تقاضای جهانی به میزان ، آژانس بین2023پیش است. برای سال 

کند که  شود و دیدگاه خود را به اوپک نزدیک می یلیون بشکه در روز که قبلا مشاهده شده بود، بیشتر میم  2.3یابد که از  

بینی رشد تقاضای نفت  المللی انرژی پیشآژانس بین  202۴شکه در روز رساند. برای سال  میلیون ب  2.۴۶بینی خود را به  پیش

بینی اوپک برای  هزار بشکه در روز افزایش داد هر چند این میزان هنوز بسیار کمتر از پیش  930هزار بشکه به    880را از  

درصد مصرف روزانه نفت جهان است   1تقریبا  میلیون بشکه در روز،   1.32میلیون بشکه در روز است)این تفاوت   2.25رشد  

 و بیشتر از تولید روزانه یک عضو اوپک مانند لیبی است(. 

  انتشار  با  همزمان   و  داد   افزایش  را  جاری  سال  در   تقاضای نفت   رشد   بینی پیش  EIAانرژی    آژانس بین المللی    پس از اینکه 

از    بیشتر سرعتی  با  فروشی  خرده   و  تولید صنعتی  رشد   از   حاکی  که اکتبر  ماه  در   چین  اقتصادی   های فعالیت  روز شده  به   آمار

نشانهبینیپیش قبلی)که  می های  انتظار  است(،  جهان  بزرگ  اقتصاد  دومین  برای  کننده  دلگرم  در  ای  نفت  قیمت  تا  رفت 

نشانه متقابلا  زیرا  نداشتند  تغییر چندانی  نفت  قیمت های  اما  باشد.  افزایشی  در  هبازارهای جهانی  ها  تنش  کاهش  از  ایی 

های  بینیخاورمیانه و عدم اطمینان در مورد تغییرات سطح ذخایر نفت آمریکا وجود داشت. شایان ذکر است علی رغم پیش

قبلی مبنی بر کاهش رشد اقتصادی در بسیاری از اقتصادهای بزرگ، روز گذشته آژانس  بین المللی هم، به سازمان کشورهای  

-های رشد تقاضای نفت در سال جاری، پیوست. بعلاوه پیشبینیحدانش)اوپک پلاس( در افزایش پیش صادرکننده نفت و مت

تواند نرخ بهره را در بهار آینده کاهش دهد، دلار آمریکا را در برابر سبدی از ارزهای  ها مبنی بر اینکه فدرال رزرو میبینی

تر کردن نفت خام برای خریدارانی که از  تواند با ارزانتر میدلار ضعیفدیگر به پایین ترین حد در دو ماه و نیم اخیر رساند و  

های بیشتری از کاهش  کنند، تقاضای نفت را افزایش دهد. اما از سمت عرضه فعالین بازار نشانهارزهای دیگر استفاده می 

ها از اختلال عرضه در حال محوشدن  نی اند و با افزایش احتمال آتش بس در غزه نگراها در بحران خاورمیانه دریافت کردهتنش

 باشد.می

 . اقتصاد جهانی3   
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  درصد سالانه کاهش یافت   - 0.2  درصد در ماه سپتامبر،    0  ثبت  ( چین در ماه اکتبر پس از  CPIشاخص بهای مصرف کننده ) 

که    یدر حال  افت،یدرصد کاهش    ۴  ییمواد غذا  متیق  درصدی بود.  0.1بازار برای کاهش    کارشناسانبرخلاف انتظارات    که

داشته    شی درصد افزا  1.2درصد کاهش و خدمات    1.1  ی مصرف  یمت کالاهای. قافتی  شیدرصد افزا  0.7  ی رخوراکیغ  اقلام   یبرا

ماه    . تورماست افته یسپتامبر کاهش  نورم  نسبت به که  د یدرصد رس  3.2متحده در ماه اکتبر به    الاتای در  سالانه  تورم  .است

درصد کاهش   ۴.5به اکتبر  یماه منته 12 یبرا  انرژی شاخص .افتی شیافزا0۴/0(CPI)نده کنمصرف   متیبه ماه، شاخص ق

مشابه در    ی با بازه زمان  سه یدر مقا  ییمواد غذا  مت یقدرصد کاهش داشت.    2.5رقم به صورت ماهانه    نیکه ا  ی در حال  افت،ی

که شامل غذا و    یاصل  CPIشاخص  .  همراه بوده است  درصد   0.3ماهانه    ش یبا افزا  که  افتی  شیدرصد افزا  3.3،  2022سال  

رقم در ماه اکتبر    ین درصد کاهش داشت. ا  0.1درصد رشد کرد که نسبت به ماه سپتامبر    ۴  یانهدر اکتبر سال  شود،ی نم  یانرژ

  . درصد کاهش یافت  2.9اکتبر به  شاخص بهای مصرف کننده اروپا در ماه    است.  یافته   یشدرصد افزا  0.2نسبت به ماه قبل  

  اکنون های منطقه یورو پس از یک دوره که اشاره به رکود تورمی )تورم چسبنده + داده ضعیف تجارت و اشتغال( داشتند  داده

 . ها( دارد لذا موجب خوشبینی به یورو شده استکاهش تورم در کنار کندی انقباض )بهبودی نسبی شرایط داده  هایی ازنشانه

 
در اکتبر سقوط کرد و کمتر از    ۴9.5در سپتامبر به    50.۶از    Caixinمؤسسه    دگاهیاز د  نیچ  د یبخش تول  PMIشاخص  

  در  ارشد   اقتصاددان   ژ،   وانگ  کشور است.  د یانقباض مجدد در بخش تول  کینشان دهنده    نیبود. ا   50.8انتظارات بازار در  

در ماه اکتبر    دکنندگان یتول ، یرا برجسته کرد. او گفت: »به طور کل  د یصنعت تول  ی رو   ش یچالش پ  ن ی، چند Caixin  مؤسسه 

با کاهش مواجه    یهمگ   یخارج  یعرضه، اشتغال و تقاضا  -بود    یبخش چند وجه   نینداشتند. کاهش در ا  ییبالا  منتیسنت

محصول    متیها و قنهیهز  شیبا افزا  د ی تول  ط محیو    از گسترش مواجه شد   یبا سرعت کمتر  یداخل  یضاکه تقا  یشدند، در حال

 همراه شد.  یینها یکالاها ی و انباشت موجود د یامر با کاهش خر نی. اه استتر شد دهیچیپ
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این شانزدهمین ماه    .رسیده است  اکتبردر ماه    ۴3.1سپتامبر  به    در ماه   ۴3.۴از    اروپا   شاخص مدیران خرید در این اتحادیه 

  شدن شرایط   ردهنده بدتو نشان  شودمی ثبت    50در قلمرو انقباض زیر  این شاخص    متوالی بود که شاخص اصلی گزارش  

آلمان با وجود کاهش مجدد، بدترین عملکرد    در دسترس است،  آنها    تولید    PMIهای  در میان کشورهایی که داده  است.  تولید 

، شدیدترین افت شرایط کارخانه را در نزدیک به سه سال و نیم ثبت  اروپا تصاد بزرگ در اتحادیه را داشت. فرانسه، دومین اق

، در حالی که یونان تنها کشوری بود که بهبودی  ه استنیز برای ایتالیا، اسپانیا و ایرلند مشاهده شد بیشتر  های  کرد. کاهش 

این رقم نیز بالاترین  ،   رسید   50به  در ماه اکتبر  همچنین این شاخص  در ایالات متحده امریکا    .  را ثبت کردهرچند جزئی  

های  دادهمعتقدند که  ،   S&P Global  ی اقتصادان  تحلیلگر  بود.  تولید   بخش  در  ثبات  نشان دهندهکه  ماه آوریل بود    رقم از

PMI  استتر تولید  افزایش مجدد سفارشات جدید و رشد قویدهنده ثبات شرایط تولید ایالات متحده در میان  اکتبر نشان . 

شده  بارعمدتا  در بازار داخلی متمرکز  این  ،امااست    دهنده بهبودی درعلاقه مشتری شرایط تقاضا گزارش شده نشان  همچنین

                                                                           .است

 
نرخ تورم سالانه    به دنبال گزارش   (CPI) به دنبال گزارش شاخص قیمت مصرف کنندهمتحده    یالاتسهام اهای  شاخص  رشد  

CPI  فدرال رزرو نه تنها ممکن است    مبنی بر اینکه امیدها    افزایش  اتفاق افتاد و درصد   3.2پایین تر از حد انتظار بوده و   که

، را در پی  اند به طور بالقوه آنها را در سال آینده کاهش دهد به افزایش نرخ بهره برای چرخه فعلی پایان دهد، بلکه می تو

در حالی    .کنند واحدی نرخ در ماه می قیمت گذاری می  25درصدی برای کاهش    ۴7. در حال حاضر بازارها با احتمال  داشت

می دیمون،  که احساسات بازار خوش بینانه است، برخی هشدار می دهند که رونق فعلی ممکن است بیش از حد باشد. جی
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و پیشنهاد کرد    اشاره کرد    هایی را درباره اینکه تورم ممکن است به سرعت از بین نرودنگرانیبه  پی مورگان  مدیرعامل جی

 . که فدرال رزرو باید اقدامات بیشتری انجام دهد 

 
کرده است و به دنبال    یلنرخ بهره خود را تکم  یش چرخه افزا  یکاگذاران معتقدند فدرال رزرو آمریهسرمابا توجه به اینکه  

افت از    ینگذشته که بزرگتر  ماهدر   یدرصد   3به   یکدلار پس از افت نزد  د، شاخصاست که شروع به کاهش نرخ کن  یزمان

از آنجایی  سطح از اول سپتامبر است،    ینتریفکه ضع  ید رس   103سطح    ینتریینرا به خود اختصاص داد، به پا  یهاواسط ژوئ

نرخ بهره فدرال رزرو    یاضاف  یش گونه افزاهر   ، بازارهااست  یتورم  یدهنده کند شدن اقتصاد و فشارهانشان  یر اخ  ی هاداده  ه ک

   .اند کرده ی گذاریمترا ق

دلار رسید ، تشدید درگیری در   2000طی سومین افزایش هفتگی متوالی به بیش از    قیمت جهانی طلا در هفته اول نوامبر 

همچنین به نقل از فایننشال تایمز بانک های مرکزی در بازارهای نوظهور به دنبال    ،  خاورمیانه به خرید امن این فلز دامن زد

بها است. در هفته  کاهش اتکا به دلار امریکا از طریق افزایش ذخایر فلز خود هستند که عاملی دیگر برای افزایش این فلز گران

ی  ضمعامله شد که عامل آن سخنان جرم پاول و اظهارات انقبا  1922- 1933در محدوده    نزولی و  دوم اکتبر قیمت هر انس طلا

وی بوده که باعث واکنش در این بازار شد. طی هفته گذشته ، قیمت انس جهانی طلا صعودی بوده ، در این هفته  داده های  

ها برای افزایش ادامه دار نرخ بهره فدرال  زنیگمانه  مربوط به تورم امریکا منتشر شد که به صورت قابل توجهی کاهش یافته و

رزرو را کم رنگ کرده و انتظارات برای کاهش نرخ های بهره در میان مدت افزایش یافته است، لذا شاهد کاهش شاخص دلار  

لیلگران بر این  تح  و بازدهی اوراق بودیم همه این عوامل باعث ورود جریان سرمایه به طلا و متعاقبا افزایش قیمت آن بود. 

رسد در کوتاه مدت شاهد گسترش جنگ اسراییل و حماس باشیم و  تا اتمام کامل بحران غزه ، قیمت  باورند که به نظر نمی 

 دلاری را از دست بدهد.      1900انس جهان ریزش سنگینی نخواهد داشت و کانال  
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 نفت برنت 

بوده    گذشتهسه ماه  در   ترین  قیمت پایین  دلار رسید که  77محدوده  در   بهای نفت خام در در پایان هفته سوم ماه نوامبر  

اعلام    EAIنگرانی از افت تقاضا در ایالات متحده و چین قیمت نفت را کاهش داد. اداره اطلاعات ایالات متحده امریکا  است.  

در حالی که تقاضا کاهش خواهد    یابد کرد تولید نفت خام امریکا در سال جاری اندکی کمتر از حد انتظار قبلی افزایش می

های  ترین سطح در دو دهه اخیر خواهد رسید، همچنین دادهیافت . طبق این گزارش در سال آینده مصرف بنزین به پایین

نده نفت جهان( ترس از کاهش تقاضا را تشدید کرده است با این حال  وزیر عربستان  ضعیف اقتصادی چین )بزرگترین وارد کن

منفی بیش از حد   سنتیمنترا سفته بازان دانست و گفت تقاضا برای نفت قوی است. با وجود  علت اصلی سقوط قیمت نفت

گلدمن ساکس در یاداشتی پیش    بازار در مورد عملکرد تقاضا نفت چین،  واردات نفت خام چین همچنان بسیار قوی است.

گذاری خود برای حفظ  از قدرت قیمتنوامبر اعلام کرد که این بانک انتظار دارد اوپک پلاس    2۶از نشست اوپک پلاس در  

دلار در هر بشکه کاهش پیدا    80در سال آینده به زیر    قیمت نفت  اجازه ندهد   و   دلار استفاده کند   100تا    80آن در محدوده  

رود قیمت  های اقتصادی جهان انتظار میبینی کردند، علی رغم چالشگران جی پی مورگان پیشن  تحلیل کند و همچنی

 .دلار در هر بشکه ثبات پیدا کند   83به طور متوسط  202۴نفت در سال  
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 گاز طبیعی

تقاضا در اروپا و آسیا در نوامبر در    ،رسید 85/2درصدی به    0/ ۴3قیمت گاز طبیعی در ماه گذشته نسبت ماه قبل با کاهش  

جی در آسیا، در سه هفته گذشته کاهش پیدا انتر، افزایش پیدا کرده است اما قیمت معاملات نقدی ال مقایسه با اکتبر گرم 

از    و از سرگیری صادراتاسراییل  اندازی مجدد میدان گازی تامار  از راهکرده و قیمت پایه در اروپا هم در روزهای اخیر با  

. اداره اطلاعات انرژی ایالات متحده در  ها نسبت به مختل شدن عرضه مدیترانه، کاهش یافته استنگرانی اسراییل به مصر  

میلیارد مکعب فوت در روز    2۴.3به    2027در امریکای شمالی تا سال       LNGیادداشتی پیش بینی کرد ظرفیت صادرات  

گویند با  می  این حوزهتحلیلگران  لیارد مکعب در کشورهای منطقه است .  می  11.۴برابر ظرفیت فعلی    2برسد که بیش از  

علی رغم پر بودن مخازن    .به قوت خود باقی مانده است  هاافزایش قیمت  ،  ریسک محدود شدن عرضه با  نزدیک شدن زمستان،  

تان کافی نباشد و به واردات مستمر گاز طبیعی  و استراتژی های ذخیره  مسهای زگاز اروپا ، ممکن است این میزان برای نیاز

راسل هاردی، مدیر گروه ویتول ماه گذشته گفت بخشی از  سازی اضافی از جمله استفاده از امکانات اوکراین منتهی شود .  

فتاد، ممکن است هرگز احیا نشود.  های بالا اتفاق اتقاضای از دست رفته برای گاز در اروپا که به دلیل بحران انرژی و قیمت 

بر اساس گزارش     .اند تر برای گاز، اروپا و بزرگترین اقتصادهایش هنوز کاملا از خطر دور نشده حتی با وجود تقاضای پایین

برنامه  یا اختلالات عرضه  نامساعد  به  اویل پرایس، دولت آمریکا هشدار داده است وضعیت جوی  ریزی نشده، ممکن است 

 ابل توجه قیمت و تاثیر منفی آن بر توازن بازار جهانی گاز طبیعی منتهی شود افزایش ق
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 ازارهای کالایی جهانی ب 

 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیدو کام یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 
 

 مهر 29قیمت  آبان  30قیمت  واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

فملی، بموتو، فباهنر تن  /دلار مس 

  تن /دلار روی 
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، فتوسا،  

کبافق 

فایرا، فنوال  تن /دلار نیوم میآلو

فرآور، فزرین، کیمیا،  فاسمین، فسرب، فروی،  دلار/ تن سرب 

فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 
 

 واحد کالا 
 آبان  30 یمتق

 مهر 29قیمت 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی  بشکه دلار/ 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 واحد كال 
 آبان  30 یمتق

 مهر 29 یمتق
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،   دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شکبیر، شاراک  دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس، دلار/ تن

 شسینا 

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس، دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، شکبیر، جم پیلن  دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم  دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 شصفها، شفارانوری،  دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR )چین 
 شگویا نوری، شصفها،  دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

آبان  30 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  مهر 29 یمتق  درصد تغییرات 

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %۶2آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن ورق گرم 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس

. 
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دلار رسید و پنجمین هفته متوالی مثبت   130دلار به    119شد از  درصد ر  9قیمت جهانی سنگ آهن در یک ماه گذشته با  

لیا و برزیل  ااستر  در اختلال عرضهیل موجودی کم و  ل، به دقیمت سنگ آهن  خود را حفظ کرد طبق گزارش گلدمن ساکس

با کسری عرضه روبه رو خواهد شد. در    2023کاهش تولید تا پایان  و با    سال اخیر باقی مانده    2در بالاترین حد خود در  

میلیارد دلار اوراق قرضه دولتی برای حمایت از بازسازی مناطق آسیب    139ن اعلام کرد که  چی تبر دولت مرکزی  اواخر اک

های امدادی کشور در بلایای طبیعی منتشر خواهد کرد با این حال گلدمن ساکس نسبت به خوشبینی  دیده و افزایش قابلیت

های کافی برای تقویت  محتاط است ولی همچنان بازار به محرکفولاد در بخش املاک چین   یبیش از حد به افزایش تقاضا

بینی کرد که موجودی کم سنگ آهن در چین،  گلدمن ساکس پیش.  خوش بین و امیدوار است  های ساخت و سازفعالیت

 سومین تولید کننده بزرگ جهان نیز موجب تشدید کسری عرضه خواهد شد.

 
 ی محاسبه شده است.گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارزبا در نظر  * نرخ دلاری بیلت داخلی  

 باشد.  می  372هزار تومان قرار دارد، نرخ دلاری بیلت داخلی  50150  ی  * با توجه به نرخ دلار آزاد که در محدوده

 سم

های تورم امریکا،  داده  با انتشار دلار رسید.    8۴30درصدی به  ۶  قیمت مس در یک ماه گذشته نسبت به ماه قبل با افزایش

به   2ز سوی شرکت کدکلوااختلالات عرضه    یافت.  را افزایش    202۴انتظارات برای کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزو برای  

وانگ وی    تحت تاثیر قرارداده است.  عنوان یکی از بزرگ ترین شرکت های تولید کننده مس در دنیا عرضه این محصول را  

از معادن خارج از کشور  ،  های سنگ مسرسد محمولهبه نظر می اذعان داشت که  رئیس بازرگانی مس در گروه متالز شانگهای  

 
2 Codelco شرکت ملی مس شیلی 
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انداز قیمتی  چشم  202۴اواخر سال     .های ذوب چین کافی باشد تغذیه کارخانه  ظرفیت فرآوری آنها برای،  علی رغم افزایش

 . این محصول به دلیل رشد قابل توجه تقاضا از سمت بخش های مختلف صعودی پیش بینی کرده است

 

 
 دوده صنعتی

 .  ید دلار رس   1270و به  همراه با کاهش بود در آبان ماه   دودهنفت برنت، نرخ  یمت کاهش ق توجه  با

   

 
 شکر خام

پس از    یآن کاهش عرضه جهان  یل که دل  شودی معامله م  2011ثبت شده از سال    یمتق   ینشکر در سرتاسر جهان با بالاتر

صادرکننده بزرگ شکر در    ین و سوم  ین دوم  یلند،به محصولات در هند و تا  یرمعمول خشک غ  ی از آب و هوا  یناش   یبآس 
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ملل متحد )فائو(،    یکالا در سازمان خواربار و کشاورز   یجهان  یپژوهشگر بازارها  یری، پالم  یو فاب  ین،بر ا  علاوه   .جهان بوده است

از دست   یبه معنا ینو ا یابد با سال قبل دو درصد کاهش  یسهشکر در مقا یجهان ید سازمان انتظار دارد تول ینکه ا گوید ی م

   محصول است.  یتن  یلیونم 3.5حدود دادن 

 
  یال ر  یلیونم  175ها به    ینه هز  یراست که با سا  یالر   یلیونم  28چغندر هر تن    ینیتضم  ید نرخ خربا توجه به نمودار زیر  

  ی به ازا   ی تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز  یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس 

   داشته است.  درصد افزایش   3باشد، که نسبت به ماه قبل می یال ر یلیونم  2۶2برابر با  یباهر تن تقر

 
 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

12/22/2016 12/22/2017 12/22/2018 12/22/2019 12/22/2020 12/22/2021 12/22/2022

لار
د

 /
ن
ت

نرخ جهانی شکر خام و شکر سفید  

EXWشکر خام نیویورک  شکر سفید لندن

0

50

100

150

200

250

300

Ja
n

-1
7

M
ar

-1
7

M
ay

-1
7

Ju
l-

17

Se
p

-1
7

N
o

v-
17

Ja
n

-1
8

M
ar

-1
8

M
ay

-1
8

Ju
l-

18

Se
p

-1
8

N
o

v-
18

Ja
n

-1
9

M
ar

-1
9

M
ay

-1
9

Ju
l-

19

Se
p

-1
9

N
o

v-
19

Ja
n

-2
0

M
ar

-2
0

M
ay

-2
0

Ju
l-

20

Se
p

-2
0

N
o

v-
20

Ja
n

-2
1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

21

Se
p

-2
1

N
o

v-
21

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

22

Se
p

-2
2

N
o

v-
22

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

23

Se
p

-2
3

N
o

v-
23

ل 
ریا
ن 
یو
میل

 /
ن
ت

مقایسه بهای تمام شده واردات مستقیم شکر خام و خرید چغندر داخلی
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36 

 

 
 www.samaninco.com 1402آبان                             8، شماره پنجم سال                                                                                                 

 و ذرت   گندم
ترین سطح خود  روسیه، قیمت گندم نزدیک به پایینبه دلیل فراوانی عرضه گندم ارزان از دریای سیاه و عمدتا از بندرهای  

  1۴0وزیر کشاورزی روسیه در ماه گذشته اذعان نمود که این کشور باید   .ماند دلار باقی می   5۴5ساله اخیر یعنی  در سه 

میلیون تن گندم است. این دومین برداشت بزرگ روسیه پس از   93میلیون تن غلات در سال جاری برداشت کند که شامل  

بینی خود را برای صادرات  در روسیه، پیش  Sovecon شرکت مشاوره کشاورزی .رکورد برداشت محصول سال گذشته است

نگرانی از آب و هوای خشک که   .میلیون تن کاهش داد  ۴8.8میلیون تن به    ۴9.2از    2023-202۴گندم روسیه در سال  

 .ها کمک کرده استشود، به کاهش قیمت ن و استرالیا می باعث کاهش عملکرد در کشورهای بزرگ صادرکننده نظیر آرژانتی

اکتبر   ماه  در  آرژانتین  که    7۴3.5صادرات  بود  دلار  اکتبر    25میلیون  به  نسبت  این  2022درصد  و  داشت  تأثیر    کاهش 

 .  کند خشکسالی را تأیید می 

 

 

155,000,000

545

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

160,000,000

180,000,000

1
3
90
-0
1

1
3
90
-0
5

1
3
90
-0
9

1
3
91
-0
1

1
3
91
-0
5

1
3
91
-0
9

1
3
92
-0
1

1
3
92
-0
5

1
3
92
-0
9

1
3
93
-0
1

1
3
93
-0
5

1
3
93
-0
9

1
3
94
-0
1

1
3
94
-0
5

1
3
94
-0
9

1
3
95
-0
1

1
3
95
-0
5

1
3
95
-0
9

1
3
96
-0
1

1
3
96
-0
5

1
3
96
-0
9

1
3
97
-0
1

1
3
97
-0
5

1
3
97
-0
9

1
3
98
-0
1

1
3
98
-0
5

1
3
98
-0
9

1
3
99
-0
1

1
3
99
-0
5

1
3
99
-0
9

1
4
00
-0
1

1
4
00
-0
5

1
4
00
-0
9

1
4
01
-0
1

1
4
01
-0
5

1
4
01
-0
9

1
4
02
-0
1

1
4
02
-0
5

لار
د

 /
ل
وش
الب
ری

 /
ن
ت

گندم

(ریال)گندم  نرخ داخلی  گندم  نرخ جهانی  

113,100,000

470

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

1
3

9
0

-0
1

1
3

9
0

-0
6

1
3

9
0

-1
1

1
3

9
1

-0
4

1
3

9
1

-0
9

1
3

9
2

-0
2

1
3

9
2

-0
7

1
3

9
2

-1
2

1
3

9
3

-0
5

1
3

9
3

-1
0

1
3

9
4

-0
3

1
3

9
4

-0
8

1
3

9
5

-0
1

1
3

9
5

-0
6

1
3

9
5

-1
1

1
3

9
6

-0
4

1
3

9
6

-0
9

1
3

9
7

-0
2

1
3

9
7

-0
7

1
3

9
7

-1
2

1
3

9
8

-0
5

1
3

9
8

-1
0

1
3

9
9

-0
3

1
3

9
9

-0
8

1
4

0
0

-0
1

1
4

0
0

-0
6

1
4

0
0

-1
1

1
4

0
1

-0
4

1
4

0
1

-0
9

1
4

0
2

-0
2

1
4

0
2

-0
7

لار
د

/
ل
وش
نب
ت

/
ال
ری

ذرت

(ریال)ذرت نرخ داخلی  ذرت نرخ جهانی 



37 

 

 
 www.samaninco.com 1402آبان                             8، شماره پنجم سال                                                                                                 

 ین کو یتب
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 . بورس کال 4

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  
 

 تولید کننده  
آبان 30  یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر

 مهر26 یانیپا یمتق

 تن(   / یال)ر
 درصد تغییر 

 فولاد خوزستان  تختال

 فولاد خوزستان  شمش بلوم

 فولاد سبزوارپارس  آهن اسفنجی 

 کالسیمین شمش روی

 سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

 ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

 ایرانشرکت ملی صنایه مس  مس کاتد 

 
 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
آبان 30  یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر

 مهر26 یانیپا یمتق

 / تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

۶33,15۴,000 5۴۶,07۶,50۴ جم  یلنپروپ   یپل پلی پروپیلن شیمیایی 

 سبک فیلم پلی اتیلن 
3۴0,8۴۴,2۴5۴10,0۴9,000 بندرامام  پتروشیمی

 پلی اتیلن سنگین تزریقی 
331,013,5۴9315,87۴,000 جم پتروشیمی

۶22,209,032۶2۶,090,000 یرقائد بص پتروشیمی (ABS)یرناستا ینبوتاد یلونیتریلاکر

 312,289,211288,000,000 بندر امام  پتروشیمی (PVC) یدکلرا ینیلو  پلی

 . بورس كال 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
آبان 30  یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر

 مهر26 یانیپا یمتق

 / تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

 پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

 پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

 پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

 سرمایه گذاری صنایه شیمیایی ایران  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
آبان 30  یانیپا یمتق  

 / تن(  یال)ر

 مهر26 یانیپا یمتق

 / تن(  یال)ر
 درصد تغییر 

 نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

 نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

 )تندگویان(پالایش نفت تهران  لوبکات سنگین

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

 پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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 )خراسان(   خراسان یمیتروشپشرکت   گزارش تحلیل بنیادی .5

  ی بخش، کودها   ینمورد استفاده در ا  یهانهاده  از جمله  کشور است،  یکمهم    یهایتاز جمله فعال  یکشاورز   یها  یتفعال

 :شوند یم  یلها به سه دسته تبد  یزمغذی ر بر اساس  کودها.است یمیاییش 

 اوره  نظیر  دار   یتروژن ن کودهای 

  یپلسوپر فسفاتو ترنظیر فسفات دار   کودهای 

 رید کل یمپتاس نظیر دار  یمپتاس  کودهای 

 اند. داده  را به خود اختصاص ی کشاورزی هایتدر فعال  یشتریدار سهم بیتروژنن یذکر شده کودها ی کودها یان م در

عنوان منبه غذایی حاوی    به  اوره  شیمیایی  کود  تولید   از ٪90است. بیش از    2CO(NH(2  ترکیبی آلی با فرمول شیمیاییاوره  

جامد را به خود اختصاص داده است. از کاربردهای    کودهای موجود در    نیتروژن شود و بیشترین  برای گیاهان تولید می  نیتروژن 

می اوره  تولید  دیگر  به  اوره مخت  هایرزینتوان  رزین  مانند  برای    فرمالدهید -ملامین-لف  آب  در  محلول  اوره  کرد.  اشاره 

های  گیرد. از این ماده شیمیایی همچنین در تهیه کرممورد استفاده قرار می   دیزلی خودروهای    خروجی از اگزوز NOx حذف

باور کننده ابرها، مواد ضد حریق،    غباراتتوان به خوراک دام،  شود. از دیگر کاربردهای اوره میدست و صورت استفاده می

 سفید کننده دندان و.. اشاره کرد. 

 از جمله عوامل موثر بر قیمت اوره می توان به موارد زیر اشاره کرد: 

است که طرف عرضه بر   شاهد تعادل در عرضه و تقاضای اوره هستیم. اوره یکی از معدود محصولاتی 2025در سال  •

 میلیون تن در سال می باشد.  180ا چیره نیست و میزان تولید و مصرف آن حدود تقاض

میلیون تن اوره از مدار    18چینی ها به عنوان یکی از مهمترین بازیگران بازار اوره ، با از مدار خارج کردن حدود   •

 تولید نقش بسیار با اهمیتی در تعادل بخشیدن به عرضه تقاضا داشته و دارند.  

اوره از جانب هند  به عنوان اصلی ترین بازیگر بازار جهانی اوره )بزرگترین مصرف کننده و بزرگترین وارد  واردات   •

کننده( نقش مهمی در تعیین قیمت این محصول دارد که طی سال های گذشته واردات اوره روندی افزایشی داشته  

 است. 

 قیمت اوره می باشند. قیمت گاز طبیعی و قیمت زغال سنگ از جمله عوامل مهم موثر بر  •

 ( خراسان) خراسان یمیتروشپ شركت گزارش تحلیل بنیادی .  5   
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 صنعت اوره در ایران 
 هستند: یت در حال فعال یر کننده اوره به شرح زید هفت تول یران در ا

 

 
 

 اوره سی اف آر چین )دلار/تن(روند نرخ 
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 معرفی شرکت

اردیبهشات رکت سهامی پتروشیمی خراسان، بزرگترین مرکز تولید محصولات شیمیایی شمال و شمال شرق کشاور، در  ش 

برداری در لیست  های بهره با آغااز فعالیت   1375در بجنورد، مرکز استان خراساان شمالی تأسیس و از خرداد    1371سال  

گیری از آخرین متدهای علمی و تکنولوژیک و با ترکیبی از  بنگاههای صنعتی و تولیدی کشور قرار گرفت. این مجتمه با بهره 

برداری نیل به اصل خودکفایی را به عنوان هدف غایی در  کارآمد از نخستین روزهای بهره نیروی انسانای جوان، متخصص و  

های اخیر از مجتمه  های آن، بویژه در سال آلامار تولید سرلوحاه کار خود قرار داد. پایبندی به این تفکر و دستیابی به ایده 

 ترسیم نموده است.ای مقبول و مطرح در سطوح ملی و فرا ملی پتروشیمی خراسان چهره 

های هکتار محوطه  30هکتار شامل:   200شیروان، در زمینی به مساحت  - کیلومتری جاده اصلی بجنورد   17این مجتمه در 

متر ارتفاع از سطح    939هکتار فضای سبز احداث گردیده و با    130های عمومی و غیرصنعتی و  هکتار محوطه   ۴0صنعتی،  

 دقیقه طول شرقی قرار گرفته است.  30درجه و  57یقه عرض شمالی و دق  31درجه و   37دریا در موقعیت  

تن در    1000شارکت پتروشایمی خراساان )ساهامی عام( یک مجتمه تولیدی مواد پتروشایمیایی در زمینه تولید آمونیاک )  

طبیعی بوده و از  تن در روز ( می باشاد . خوراک اصالی این مجتمه گاز  ۶0تن در روز ( و ملامین )  1500روز ( , کود اوره )

شابکه ساراساری گاز )خانگیران ( تامین میشاود. در ساالهای اخیر کلیه ساهام آن به بخش خصاوصای واگذار گردیده اسات و 

 ، نمودار تولیدات شرکت به شرح زیر می باشد:شرکت ملی صنایه پتروشیمی در آن نقش حاکمیتی را بعهده دارد
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 وضعیت تولید شرکت

تا   1397 های ساال یباشاد. به طور متوساط ط  یتن م  ۴95،000در حال حاضار  شایمی خراساانپتروشارکت   یاسام  یتظرف

 بوده است. %110  یاسم یتبه ظرف ید نسبت تول 1۴01

 
 تحلیل  مفروضات

  بهار  واحد مفروضات کلان 

1402
تابستان  

1402 

پاییز 

1402 

زمستان  

1402 


  ریال دلار مبادله ای 

  ریال دلار بین مجتمعی 

مفروضات تولید و فروش 

  تنآمونیاک تولیدی

  تناوره تولیدی 

  تنملامین تولیدی

  دلار/تننرخ اوره چین 

درصد مقداری فروش اوره  

حمایتی
 

نسبت نرخ اوره صادراتی  

به چین 
 

 ریال/تننرخ فروش داخلی اوره 


 











مفروضات بهای تمام شده 

ریال/مترمکه نرخ گاز خوراک 

 ب
 

ریال/مترمکه نرخ گاز سوخت 

 ب
 









    

(تن)اوره تولیدی 
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 صورت سود و زیان پیش بینی شده

 1402پاییز  1402تابستان 1402 بهار ,دوره مالی 
زمستان 

1402 
, ,

9,6, ,5,,69,996,99,6,96,695,,66,59,9فروش 

,56,5 6,6,99,9,96,,996,,65,96,66,99,9تمام شده کالای فروش رفته بهای  

5,66,5 ,66,965,6,96,55,59,,,,6,سود )زیان( ناخالص 

,966,5 ,5,95,9,56,,,,5,هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

,9,66 ,9,56,6,55,55,خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

5,, 9,,55,66,5,,66,96,,5,9,سود )زیان( عملیاتی 

 هزینه های مالی

,99,996 ,5,,5,5,59,5,59,56,,6,,9خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

56,,9 ,6,,5,55,5,6,6,,9,669,969,9سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

6,,69 ,6,9,6,56,6,966,5,,665,6,9مالیات 

5,, 9,5,5,55,965,9,,5,9,6,9,,9سود )زیان( خالص

, 5,,9,656,9,مالیات سود هر سهم پس از کسر  

,9,9 ,9,9,9,9,9,9,9,9,9,9,9,9سرمایه 

, 5,,9,656,9,سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

69% 6%%9%%%%حاشیه سود ناخالص 

66% 5%%%5%6%6%حاشیه سود عملیاتی

6% 5%%5%%%%حاشیه سود خالص 

 ارزش دلاری شرکت 
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 :1403و    1402 تحلیل حساسیت سال

 

 

 

12,497350,000360,000370,000380,000410,000420,000430,000خراسان

32010,39610,52210,64810,77411,15211,27811,404

34010,92511,06611,20711,34811,77211,91312,054

36011,45411,61011,76611,92312,39112,54712,704

38011,98312,15412,32612,49713,01113,18213,354

40012,51212,69812,88513,07113,63113,81714,004

42513,17313,37913,58413,78914,40514,61114,816

45013,83514,05914,28314,50715,18015,40415,628

47514,49614,73914,98215,22515,95516,19816,441

دلار ادامه 1402تحلیل حساسیت سود 1402

14
02

ه 
دام

ن ا
چی

 C
F
R

ره 
او

13,800370,000390,000410,000425,000440,000460,000480,000خراسان

3207,1297,8148,4989,0129,52510,21010,894

3408,5199,27810,03810,60811,17811,93712,697

3609,90810,74311,57812,20412,83013,66514,500

38011,29812,20813,11813,80014,48315,39316,303

40012,68713,67314,65815,39616,13517,12018,105

42514,42415,50316,58217,39218,20119,28020,359

45016,16117,33418,50719,38720,26621,43922,612

47517,89819,16520,43221,38222,33223,59924,865

دلار

ن
چی

 C
F
R

ره 
او

تحلیل حساسیت سود 1403


