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دهد که اقتصاد جهانی در  های بانک جهانی نشان میداده 

 هایل یپتانسبه دلیل شیوع بیماری کرونا    دهه جاریاوایل  

روند    گر، از سوی دی  .از دست  داده است  زیادی را   اقتصادی 

با    ، کمتر از حد انتظار بهبوداحیای پساکرونایی دنیا شاهد  

بهره نرخ  بالای  ت  ،های  همچنین  جضعف  و  جهانی  ارت 

های ژئوپولتیک است که بیشترین آسیب را  افزایش تنش

نیز به کشورهای درحال توسعه وارد خواهد نمود به صورتی  

سرمایه  رشد  سرانه  بازه  که  در  کشورها  این  در  گذاری 

درصد خواهد رسید   3.7  به   به صورت میانگین  2023-24

ساله اخیر خواهد بود. همچنین    20که کمتر از نصف دوره  

و در سال آینده    3.7به    2024نرخ میانگین تورم در سال  

از میانگین پیش از    تر درصد خواهد رسید که بالا  3.4به  

با هدف   بود و  بانک   2کرونا خواهد  های مرکزی  درصدی 

رشد   نرخ  دنیا  بزرگ  اقتصاد  دو  در  داشت.  خواهد  فاصله 

درصد و    1.6به    2023درصد سال    2.5اقتصاد آمریکا از  

 . درصد کاهش خواهد یافت  4.5به  5.2رشد چین نیز از 

زمستان  نخست  ماهه  یک  معاملاتی  ارقام  و  آمار    بررسی 

دهد که در ماه گذشته  نشان می   یرانازار بورس اامسال ب

صندوق  از  پول  خروج  روند  متوالی  ماه  دومین  های  برای 

دار بوده است با توجه به این که در ماه  بادرآمد ثابت ادامه 

پول   با خروج  متوالی  ماه  برای ششمین  بازار  نیز  گذشته 

ها را در جای  حقیقی همراه بوده است، باید مقصد این پول 

ندیگری جست وجوکرد در  .  روند معاملات دلار  به  گاهی 

می  نشان  کالا  بورس  در  رفاه  سکه  و  آزاد  که  بازار  دهد 

تومان    330هزار و    51میانگین قیمت دلار در دی ماه به  

است. قیمت   رسیده  افزایش  به  توجه  و  با  ارز  بازار  در  ها 

های خارج  که پول   گفتتوان  نین بازار طلا و سکه می همچ

شده به سمت بازارهای موازی به ویژه بازار طلا و سکه روانه  

ماهه و امکان    9پیامد انتشار اخبار  دیگر    موضوع،  اند شده

اما خبر تغییر نرخ بنزین    است  جذب نقدینگی در بورس 

ها اما و اگرهای بسیاری را در بازار به وجود آورد.  پالایشی

به  نتواند  شرکت  ماهه  9رسد عملکرد  می   نظر   بنابراین  ها 

جهت   رونق عاملی  نقدینگی  بازگشت  جذب  محسوب    و 

گذار در بورس و مورد هدف قرار دادن  دخالت سیاست  .شود

های بورسی شرایط را برای خروج پول بیشتر  سود شرکت 

های اخیر بسیار  رفتار بورس تهران درهفته   کند.فراهم می

سردرگمی    نا دچار  را  سهام  فعالان  و  بوده  کننده  امید 

. مضاعفی نسبت به قبل کرده است

 خلاصه مدیریتی     
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 . مقایسه عملکرد بازارها  1

بازدهی    ،سککه طلا بواسک ه رشکد طلای جهانی و نرخ دلار ماه،    دیدر جریان معاملات بازارهای مالی در یک ماهه منتهی به  

ای  بازده  های من قههای بورسکی  با توجه به افزایش تنشفراتر از سکایر بازارها را به ثبت رسکاند، در سکمت  مقابل شکاخص

منفی را به ثبت رساندند.
 

 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس
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شاخص کل بورس

شاخص کل 1400میانگین از ابتدای سال 
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درصد تغییرات ماهانه شاخص کل نسبت به ماه قبل  
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ای بازار سرمایه روند  های من قهماه با وجود تنشدر نیمه اول دی گذاشت.    را پشت سر  راکدیماه سرد و  دی بازار سرمایه  

وارد فاز احتیاط شد اما با این وجود باز هم شاهد بازار    ها،با شدت گرفتن تنش  و   ماهنیمه دوم دی از    ،خنثی و متعادلی داشت

  یهانرخ خوراک و فرآورده  یین ابلاغ و انتشار دستورالعمل تع، ماهآخرین روز دی اما در  های بورسی بودیم رشد نسبی شاخص

مصوب    هایشگاهپالا  یدی تول  یاصل البته  را    ماهی د   23که  سهام  بازار  است،  کرد  یکپارچهبوده  ا  .سرخپوش  اساس   ین بر 

اجرا  العملدستور زمان  ی که  بازه  پا  ی ابتدا  ی آن،  تا  برم   1404سال    یانامسال  در  به    گیرد،یرا  خام  نفت  فروش  فرمول 

دستورالعمل،    ین ا  یشترب  یکرد اما بررس   یدوار گران را خشنود و امدر ابتدا، معامله   یکرد رو  یننداشته است. ا  ییری تغ  هایشگاهپالا

 یشی پالا  ینمادها  یکپارچه  یزش و موجب ر  دهد نشان می  را  در خصوص صنعت پالایشگاهیدولت    انداز آتیتا حدودی چشم 

به تبع آن، منف نگاه دقگردید بازار سهام    یتشدن کل   یو    ید که در سمت خر  دهد ی دولت نشان م  ید به مصوبه جد   تریق . 

طور  کرده است. آن   ییرفارس تغ  یجفوب خل  95اکتان    ینسنگاپور به بنز  95اکتان    ین مرجع از بنز  ین بنز  ی، نفت  یهافرآورده 

دلار کمتر از نرخ سنگاپور بوده    4.1  یانگینطور مفارس به   یجنرخ خل  1402اند، در سال  اعلام کرده   یهلگران بازار سرمایکه تحل

دستورالعمل به کاهش   ینحال، ا یندر هم ، خواهد بود یداخل هاییشگاهاز پالا ینبنز ید خر یمتکاهش ق  یاست که به معنا

در ادامه باید دید شرایط سایر   سولفور بالا منجر خواهد شد.  ییلگازو  ردو کاهش کرک اسپ  87اکتان    ینکرک اسپرد بنز

باشد، علی الخصوص نرخ ارز نیما که در  ها نرخ ارز میپارامترهای تاثیر گذار بر بازار به چه نحو خواهد بود که مهمترین آن

هزار تومان قرار دارد که اختلاف زیادی با بازار آزاد دارد، البته گفتنی است که س ح    39در کانال    ش تاریخ نگارش این گزار

 درصد بود.   10در بورس کالا در محصولات فولادی در دی ماه در حد  رقابت
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات
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ارزش  میانگین    است،  یگذار یهسرما  ات میمهم در اتخاذ تصم  یهااز مولفه   یکی   یسهام  یهاارزش معاملات سهام و صندوق

  3، گفتنی است که رقم این شاخص در مهر و آبان در محدوده  همت قرار داشت 5.2در کانال ماه  دی معاملات خرد سهام در  

 در آذر و دی ماه شاهد رونق در معاملات خرد سهام بودیم. اما  شرای ی کاملا رکودی بر بازار حاکم بود. و  همت قرار داشت
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  9در کنار رشد نرخ ارز بازار آزاد و افت ارزش ریالی بازار، کاهش  )دلار بازار آزاد(: شاخص ارزش  بازار    یشاخص ارزش دلار

 درصدی را تجربه کرد. 

 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

ارزش  مجموع    ،(باشد یماه مداده مربوط به آبان   ین)آخر سازمان بورس   ی هاهای مرکز م العات و پژوهشبنابر آخرین داده

پایان    گذار کل سبد سرمایه و حقوقی در  به رقم  آذرحقیقی  قبل)  7،184ماه  به ماه  تومان رسید، که نسبت  (   آبانمیلیارد 

 .درصدی داشت  1جزئی افزایش 
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  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

 

 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 
 

با احتساب گزارش عملکرد فصل زمستان برخی   ماهدی یان ماه گذشته( بازار در پا 12گذشته نگر)  p/sو   p/eنسبت 

 واحد رسید.  1.99و    7.64به ترتیب به رقم  هاشرکت


 













14
00

-
01-

07

14
00

-
01-

25

14
00

-
02-

13

14
00

-
03-

02

14
00

-
03-

23

14
00

-
04-

09

14
00

-
04-

28

14
00

-
05-

20

14
00

-
06-

14

14
00

-
06-

31

14
00

-
07-

21

14
00

-
08-

11

14
00

-
08-

30

14
00

-
09-

17

14
00

-
10-

06

14
00

-
10-

25

14
00

-
11-

12

14
00

-
12-

02

14
00

-
12-

22

14
01

-
01-

20

14
01

-
02-

07

14
01

-
02-

28

14
01

-
03-

18

14
01

-
04-

06

14
01

-
04-

26

14
01

-
05-

15

14
01

-
06-

05

14
01

-
06-

22

14
01

-
07-

16

14
01

-
08-

03

14
01

-
08-

22

14
01

-
09-

09

14
01

-
09-

28

14
01

-
10-

18

14
01

-
11-

08

14
01

-
11-

30

14
01

-
12-

20

14
02

-
01-

15

14
02

-
02-

09

14
02

-
02-

27

14
02

-
03-

17

14
02

-
04-

05

14
02

-
04-

24

14
02

-
05-

10

14
02

-
05-

30

14
02

-
06-

19

14
02

-
07-

09

14
02

-
07-

29

14
02

-
08-

16

14
02

-
09-

05

14
02

-
09-

22

14
02

-
10-

12

نسبت قیمت به سود
( P/Ettm )

P/Eقیمت به سود  1400میانگین از ابتدای سال 





















1
4
0
0

-
0
1

-
0
7

1
4
0
0

-
0
1

-
2
4

1
4
0
0

-
0
2

-
1
1

1
4
0
0

-
0
2

-
2
8

1
4
0
0

-
0
3

-
1
7

1
4
0
0

-
0
4

-
0
2

1
4
0
0

-
0
4

-
2
0

1
4
0
0

-
0
5

-
1
1

1
4
0
0

-
0
6

-
0
2

1
4
0
0

-
0
6

-
2
0

1
4
0
0

-
0
7

-
0
6

1
4
0
0

-
0
7

-
2
5

1
4
0
0

-
0
8

-
1
2

1
4
0
0

-
0
8

-
3
0

1
4
0
0

-
0
9

-
1
6

1
4
0
0

-
1
0

-
0
4

1
4
0
0

-
1
0

-
2
0

1
4
0
0

-
1
1

-
0
6

1
4
0
0

-
1
1

-
2
4

1
4
0
0

-
1
2

-
1
4

1
4
0
1

-
0
1

-
0
7

1
4
0
1

-
0
1

-
2
4

1
4
0
1

-
0
2

-
1
2

1
4
0
1

-
0
3

-
0
1

1
4
0
1

-
0
3

-
2
1

1
4
0
1

-
0
4

-
0
6

1
4
0
1

-
0
4

-
2
5

1
4
0
1

-
0
5

-
1
1

1
4
0
1

-
0
5

-
3
1

1
4
0
1

-
0
6

-
1
6

1
4
0
1

-
0
7

-
0
6

1
4
0
1

-
0
7

-
2
5

1
4
0
1

-
0
8

-
1
1

1
4
0
1

-
0
8

-
2
9

1
4
0
1

-
0
9

-
1
5

1
4
0
1

-
1
0

-
0
3

1
4
0
1

-
1
0

-
2
0

1
4
0
1

-
1
1

-
0
9

1
4
0
1

-
1
1

-
3
0

1
4
0
1

-
1
2

-
1
6

1
4
0
2

-
0
1

-
0
9

1
4
0
2

-
0
2

-
0
4

1
4
0
2

-
0
2

-
2
0

1
4
0
2

-
0
3

-
0
8

1
4
0
2

-
0
3

-
2
8

1
4
0
2

-
0
4

-
1
3

1
4
0
2

-
0
4

-
3
1

1
4
0
2

-
0
5

-
1
7

1
4
0
2

-
0
6

-
0
4

1
4
0
2

-
0
6

-
2
1

1
4
0
2

-
0
7

-
1
0

1
4
0
2

-
0
7

-
2
9

1
4
0
2

-
0
8

-
1
5

1
4
0
2

-
0
9

-
0
1

1
4
0
2

-
0
9

-
1
9

1
4
0
2

-
1
0

-
0
6

1
4
0
2

-
1
0

-
2
4

قیمت به درآمد
P/Sttm

P/S قیمت به  درآمد 1400میانگین از ابتدای سال
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 های مالی صنایع بازده و اهم نسبت 

 صنعت 

بازده یک  

ماه  منتهی  

 به دی 

P/E ttm P/S 

  تامین سرمایه 

  نرم افزار و خدمات 

  شیرینیجات

  گذاری سرمایه 

  آهن و فولاد

  خودرو 

  زغال سنگ 

  فراورده های نفتی 

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  شکر

  محصولات غذایی سایر 

  کانی های فلزی

  ماشین الات الکتریکی 

  تجهیزات صنعتی 

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  بیمه 

  خدمات رفاهی متنوع 

  کاغذی محصولات 

  سایر مواد معدنی 

  حمل و نقل بار زمینی 

  فعالیت مهندسی 

  محصولات فلزی

  برق - خدمات رفاهی

  نوشیدنی 

 

 

 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی به  

 دی 

P/E ttm P/S 

  کاشی و سرامیک 

  نساجی 

  سخت افزار و تجهیزات 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  چاپ و نشر 

  بنادر و کشتیرانی 

  ماشین الات 

  لیزینگ 

  حفاری 

  هتل و رستوران 

  سیمان، اهک و گچ

  حمل و نقل از طریق خ وط راه اهن

  متنوع - مواد شیمیایی

  لاستیک و پلاستیک 

  سرمایه گذاری استانی 

  ق عات خودرو 

  پیمانکاری صنعتی 

  خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  وسایل خانگی 

  محصولات کشاورزی 

  محصولات لبنی 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  دارویی 

  محصولات پاک کننده 
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 سهامی و درآمد ثابت های مقایسه ارزش معاملات صندوق  

 
 

 ی گذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 (ETF)گذاری مبتنی بر سهامهای سرمایهصندوق 

 بازده یک ماه دی  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

  پتروآگاه 
  پیروز 

  دارا یکم 
  پتروما 
  الماس 
  پرتو 
  ثنا
  ثهام 
  اوج 

  مروارید 
  افق ملت 
  صدف 
  آساس 

 














14
01

-
03-

01

14
01

-
03-

17

14
01

-
03-

31

14
01

-
04-

14

14
01

-
05-

01

14
01

-
05-

15

14
01

-
05-

31

14
01

-
06-

14

14
01

-
06-

29

14
01

-
07-

17

14
01

-
08-

01

14
01

-
08-

16

14
01

-
08-

30

14
01

-
09-

14

14
01

-
09-

28

14
01

-
10-

17

14
01

-
11-

02

14
01

-
11-

17

14
01

-
12-

03

14
01

-
12-

20

14
02

-
01-

15

14
02

-
01-

30

14
02

-
02-

17

14
02

-
03-

01

14
02

-
03-

17

14
02

-
03-

31

14
02

-
04-

14

14
02

-
04-

28

14
02

-
05-

14

14
02

-
05-

28

14
02

-
06-

11

14
02

-
06-

27

14
02

-
07-

12

14
02

-
07-

26

14
02

-
08-

10

14
02

-
08-

24

14
02

-
09-

08

14
02

-
09-

22

14
02

-
10-

09

14
02

-
10-

23

ان
وم
د ت
یار
میل

مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت ارزش معاملات  صندوق های سهامی
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 گذاری مبتنی بر سهام)صدور و ابطال( های سرمایهصندوق 

 دی بازده یک ماه  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

 آرمان رایا یکم
  حفظ ارزش دماوند 

  بازنشستگی تکمیلی آتیه مفید
  مشترک گنجینه ارمغان الماس 

  طلوع بامداد مهرگان 
  مشترک کاریزما 
  مشترک آگاه 

  نوید دانایان پارس 
  کارگزاری پارسیان 
  مشترک پیشتاز 

  سهام بزرگ کاردان 
  مشترک امید توسعه 

 (ETFگذاری با درآمد ثابت )های سرمایهوق صند

 بازده یک ماه دی  ماهه بازده شش  بازده یک ساله  نام صندوق
کل ارزش خالص  

 ها )میلیاد تومان( دارایی

 570 2.2 13.0 0.0 رابین 

 2,436 2.1 0.0 0.0 اونیکس

 8,458 2.1 12.1 24.1 کمند

 634 2.1 15.0 0.0 آلا

 514 2.1 0.0 0.0 خورشید

 1,841 2.1 12.8 27.6 تصمیم

 2,810 2.1 13.2 42.2 صایند 

 2,517 2.1 12.1 28.0 آکورد 

 489 2.1 12.4 24.1 گنجینه 

14,153 2.1 11.1 23.7 سپیدما 
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 گذاری مبتنی بر سپرده کالایی های سرمایهصندوق 

 بازده ماهانه  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( ها دارایی

 طلای سرخ نوویرا 

  آسمان آلتون طلای  

  طلای دنای زاگرس 

  طلای تابان تمدن

  کیمیا زرین کاردان

  طلای عیار مفید 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر

  بهادار مبتنی بر گواهی سپرده سکه طلا کهربا در اوراق  

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا 

  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان

  پشتوانه طلای لوتوس 

  زرین آگاه در اوراق بهادار مبتنی بر طلای  

  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان

  زرفام آشنا 

  گروه زعفران سحرخیز 
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 های اولیه  عملکرد عرضه

 
 ابزارهای نوین مالی  

 

  

 )ریال( ماه  میانگین قیمت دی )ریال( ماه میانگین قیمت آذر
درصد تغییرات  

 قیمت نسبت به آذر 

  گواهی سکه 

  گواهی زعفران 

  سیمان 

  گواهی سپرده شمش 

 

 

 

 

 

 

 

 




























































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عملکرد عرضه اولیه های سال جاری
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 قراردادهای آتی 
میانگین قیمت مهر  

 آذر)ریال( 

میانگین قیمت  

 دی)ریال( 

درصد تغییرات قیمت  

 نسبت به آذر 

  1402قرارداد آتی زعفران نگین تحویل اسفند ماه  

  1402قرارداد آتی صندوق طلا تحویل بهمن ماه  

  1403قرارداد آتی صندوق طلا تحویل خرداد ماه  

  1403قرارداد آتی زعفران نگین تحویل تیر ماه  

  1403قرارداد آتی صندوق طلای کهربا تحویل فروردین ماه  

  1403شهریور ماه    27تحویل    995قرارداد آتی شمش طلای خام  

 

 

 اختیار معاملات سهام

 
 





















1
4
0
2
/1

0
/3

0

1
4
0
2
/1

0
/0

3

1
4
0
2
/0

9
/0

5

1
4
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   بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهیمیزان تحقق 
منتشر   ی نقد   یر همت اوراق غ  57و    ی همت اوراق نقد   109تاکنون   دولت  ی، منتشر شده از بانک مرکز   یهابر اساس گزارش 

  ینپرداخت کرده است. بر هم  یاصل و سود اوراق در سال جار  یههمت بابت تسو  186که دولت    یستدر حال  یناست. ا  کرده 

 باشد.   یم  یانتشار اوراق منف  یق جذب شده توسط دولت از طر ینگیاساس مجموع نقد 
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مرحله از حراج اوراق دولتی در بازار پول و سرمایه منتهی به هفته    پنج  و  جزئیات بیست  های وزارت اقتصاد،براساس داده 

ن پایان ی که نشان از رکورد فروش بیشتر طی دو ماه اخیر و همچن  شد   رائهادی ماه از سوی بانک مرکزی    26گذشته یعنی  

وسومین  ر حراج اوراق دولتی بالاخره در بیستد  غیبت  هفته   9  از   پس   هابانک  گزارش،   این  اساس   بر    ها دارد. غیبت بانک 

در خرید اوراق بدهی به دو  ها  سهم مشارکت بانککاهش  کارشناسان  طبق نظر   رنگ اما حضور پیدا کردند.مرحله هرچند کم 

ها را ملزم به خرید اوراق دولتی کند و در  دلیل اتفاق افتاده است: از سال گذشته بانک مرکزی این سیاست را داشت که بانک 

 .ها امتیاز و در صورت نخریدن جرائمی را در نظر گرفته بودصورت خرید برای آن 

 
 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

 هابانک خریدار اوراق بوده اند.    میلیارد تومان  7,230هاو صندوق  تومان  اردیلیم  16,233 مرکزینک ا، ب1402سال  ماهدی  در

و دارایی به نیابت از دولت اقدام به تامین منابع نقدی    یهمچنین وزارت امور اقتصکککاد،  تومان  میلیارد  1,324 به طور خالص

 .اق بهادار اسلامی نموده استورطریق ا ازمیلیارد تومان  18,629به مبلغ 
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43
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


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



بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

ان
وم
د ت
یار
میل

انتقال مالکیت 
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 اقتصاد کلان. 2

 نرخ ارز

 

 1میانگین نرخ بهره بدون ریسک 

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    90اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این1

 













1
4
0
0

-
0
1

-
0
7

1
4
0
0

-
0
1

-
2
4

1
4
0
0

-
0
2

-
0
9

1
4
0
0

-
0
2

-
2
8

1
4
0
0

-
0
3

-
1
3

1
4
0
0

-
0
3

-
3
1

1
4
0
0

-
0
4

-
1
6

1
4
0
0

-
0
5

-
0
6

1
4
0
0

-
0
5

-
2
3

1
4
0
0

-
0
6

-
1
3

1
4
0
0

-
0
6

-
2
9

1
4
0
0

-
0
7

-
1
7

1
4
0
0

-
0
8

-
0
4

1
4
0
0

-
0
8

-
2
0

1
4
0
0

-
0
9

-
0
7

1
4
0
0

-
0
9

-
2
3

1
4
0
0

-
1
0

-
0
9

1
4
0
0

-
1
0

-
2
6

1
4
0
0

-
1
1

-
1
2

1
4
0
0

-
1
1

-
3
0

1
4
0
0

-
1
2

-
1
7

1
4
0
1

-
0
1

-
0
9

1
4
0
1

-
0
1

-
2
6

1
4
0
1

-
0
2

-
1
0

1
4
0
1

-
0
2

-
2
5

1
4
0
1

-
0
3

-
1
1

1
4
0
1

-
0
3

-
2
8

1
4
0
1

-
0
4

-
1
1

1
4
0
1

-
0
4

-
2
9

1
4
0
1

-
0
5

-
1
5

1
4
0
1

-
0
6

-
0
2

1
4
0
1

-
0
6

-
1
9

1
4
0
1

-
0
7

-
0
7

1
4
0
1

-
0
7

-
2
4

1
4
0
1

-
0
8

-
1
0

1
4
0
1

-
0
8

-
2
6

1
4
0
1

-
0
9

-
1
3

1
4
0
1

-
0
9

-
2
9

1
4
0
1

-
1
0

-
1
7

1
4
0
1

-
1
1

-
0
4

1
4
0
1

-
1
1

-
2
0

1
4
0
1

-
1
2

-
0
7

1
4
0
1

-
1
2

-
2
3

1
4
0
2

-
0
1

-
1
7

1
4
0
2

-
0
2

-
0
6

1
4
0
2

-
0
2

-
2
3

1
4
0
2

-
0
3

-
0
9

1
4
0
2

-
0
3

-
2
8

1
4
0
2

-
0
4

-
1
9

1
4
0
2

-
0
5

-
0
4

1
4
0
2

-
0
5

-
2
2

1
4
0
2

-
0
6

-
1
2

1
4
0
2

-
0
6

-
2
9

1
4
0
2

-
0
7

-
1
8

1
4
0
2

-
0
8

-
0
4

1
4
0
2

-
0
8

-
2
1

1
4
0
2

-
0
9

-
0
9

1
4
0
2

-
0
9

-
2
8

1
4
0
2

-
1
0

-
1
4

نرخ ارز

دلار بازار آزاد دلار حواله

 کلان . اقتصاد 2   


















13
98

-
01-

07

13
98

-
02-

23

13
98

-
04-

04

13
98

-
05-

14

13
98

-
06-

27

13
98

-
08-

11

13
98

-
09-

20

13
98

-
11-

01

13
98

-
12-

13

13
99

-
02-

01

13
99

-
03-

13

13
99

-
04-

24

13
99

-
06-

03

13
99

-
07-

14

13
99

-
08-

27

13
99

-
10-

07

13
99

-
11-

18

13
99

-
12-

27

14
00

-
02-

15

14
00

-
03-

26

14
00

-
05-

10

14
00

-
06-

23

14
00

-
08-

05

14
00

-
09-

15

14
00

-
10-

25

14
00

-
12-

03

14
01

-
01-

23

14
01

-
03-

07

14
01

-
04-

18

14
01

-
05-

31

14
01

-
07-

12

14
01

-
08-

23

14
01

-
10-

04

14
01

-
11-

17

14
02

-
01-

06

14
02

-
02-

20

14
02

-
04-

03

14
02

-
05-

10

14
02

-
06-

21

14
02

-
08-

03

14
02

-
09-

13

14
02

-
10-

30

میانگین نرخ بهره بدون ریسک



17

 

 
 1402بهمن                           10، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 

 یشدرصد افزا  0.08  یزانماه به م  ید  27به    یرا در هفته منته  یبانک ینگزارش خود نرخ بهره ب یدتریندر جد   یبانک مرکز

 بود. یدهدرصد رس  23.8مهرماه بوده که به نرخ  5نرخ بهره امسال مربوط به  یشتریندرصد رساند. ب 23.49داد و به 

 روند نقدینگی کل کشور

همت رسید که نسبت به مدت مشابه    7,178های بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشور در مهرماه به  داده  بر اساس آخرین

سال گذشته رسیده    3افزایش داشته است.گفتنی است که میزان نرخ رشد نقدینگی به پایین ترین مقدار    26.5سال قبل  

 است. 
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 شاخص کل شامخ ایران 

شامخ   یتاز وضع  یراناتاق ا  یهاکه مرکز پژوهش  یاطلاعات  ینآخر:    به صدا درآمد   ید تول  یرکود و کساد  یقزنگ خ ر تعم

  دارد.   یتو ورود اقتصاد به من قه رکود و انقباض حکا  50شاخص به کمتر از    ین منتشر کرده، از سقوط ا  1402در آذرماه  

ماهه )بدون    11مقدار    یندر آذرماه امسال به کمتر  شود،ی با عنوان شامخ منتشر م  یران ( که در اPMI)  ید خر  یرانشاخص مد 

را به صدا درآورده    ید تول  ی و کساد  یفرکود و تضع  یق ، زنگ خ ر تعم50عدد    یر و با سقوط به ز  یده( رس یناحتساب فرورد

  هاییتفعال   یت است که وضع  ینکته اساس   ینا  یانگرب  1402شامخ صنعت در آذر    ین روند شامخ کل اقتصاد و همچن  است.

را    1402دوم سال    یمه در ن  ی رشد اقتصاد  تواند ی م  یت وضع  ین شده و تداوم ا  یف طور محسوس تضعماه به   ین در ا  ی اقتصاد

وکارها  از آن است که کسب  یدر گزارش شامخ آذرماه حاک  یراناتاق ا  یهامرکز پژوهش  هاییافته   توجه کاهش دهد.طور قابلبه 

  ین ارز و مشکل تأم  یصعامل در کنار عدم تخص  ینر گردش مواجه هستند و اد   یهو سرما  ینگینقد   ید همچنان با کمبود شد 

 یرکارشناسانهغ  ینقوان  ین،علاوه بر ا  ز مواجه باشند.ین  ید شدن خ وط تول  یلها با تع از شرکت   یباعث شده تا برخ  یه، مواد اول

 ید ها با کمبود شد از شرکت   یاریبس  یراخ  یهادر ماه   ینکهرا به دنبال داشته است. ضمن ا  صادراتیادامه کاهش فروش    یزن

 : 1402در آذرماه    یاز فعالان اقتصاد   یبرخ   ید از د  ی مشکلات اصل  به کار روبرو هستند.  ی انسان  یروین  یلکار و عدم تما  یروی ن

  ید و به طبع آن کمبود تول  یهشدن است که باعث کمبود مواد اول  یارز و مجوزها دائماً در حال طولان  یص پروسه تخص •

 . کار شده است یروی ن یلتعد  یجهو درنت
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در حداقل    یتوابسته ناچار به فعال  یعصنا  یجهنت  در  ،کنند ی نم  ینها را تأمشرکت  یازموردن   یهمواد اول  هایمیپتروش  •

 خود هستند. یدی و توان تول یتظرف

 تقاضا در بازار وجود دارد.  ید رکود شد  •

  یه که مواد اول  ی ی در شرا  یافته،شدت کاهش  به   یز ن  یانمشتر   ید است و قدرت خر  یینپا  یارها بسشرکت   ینگینقد  •

ها در  بانک   ی در گردش از سو  یه سرما  یلات عدم ارائه تسه  یگر د  ی از سو  . ارز وجود ندارد  یص است و تخص  ی واردات

 هستند. یل تع  ید از خ وط تول یاریداشته و بس یر تأث  یرکود  یط شرا ید تشد 

  یروی موجود ن یاجتماع-یاقتصاد یط کار روبرو هستند و با توجه به شرا یروی ها با مشکل کمبود ناز شرکت  یاریبس •

 ندارد.  ید به اشتغال در تول یلیتما یانسان

 داشته است.   یرفلزی غ  یها در صنعت کاناز شرکت  ی بر برخ یمنف یر تأث یناز چ یکیواردات محصولات سرام •

 
 

 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

کشور به عدد    یمصرف کننده خانوارهانق ه به نق ه    نرخ تورم  1402ماه    آذردر  ایران  خرین گزارش مرکز آمار  آ  س بر اسا

 را نشان می دهد.   یشدرصد افزا 1است که نسبت به ماه قبل،   یدهرس   40.2
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 صادرات تراز معاملات واردات و 

، بالغ  ید(به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت سف ) کشور  یرنفتی کالاهای غ  ی صادرات ق ع  یزان، م1402ماهه سال    نه در  

  26.48  یش با مدت مشابه سال قبل، افزا  یسه دلار بوده است که در مقا  یلیونم  36,434هزار تن و به ارزش    101,904  بر

  یش مدت، با افزا ینواردات کشور در ا  یزانم  ینهمچن ارزش دلاری داشته است.درصدی در  0.68در وزن و کاهش   رصدید

هزار تن و    27,100با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسه درصدی در ارزش دلاری در مقا  12.29درصدی در وزن و    6

ماه نخست امسال نسبت به مشابه سال گذشته    نه   گفتنی است دلیل کاهش ارزش دلاری است.    یده دلار رس   یلیونم  43,036

 باشد.ها میعمدتا به دلیل کاهش نرخ شاخص کامودیتی

  یت فعال

 1401ماه نخست  نه 1402ماه نخست نه 
نسبت به مدت   ییراتدرصد تغ 

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار  درصد وزن 

 میلیون دلار  هزار تن دلار  یلیونم هزار تن

    صادرات 

   واردات 
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 اقتصاد جهانی .3
را ارائه کرده است.    2025خود برای سال    ی نیبشی، نخستین پ2024گزارش ماهانه بازار نفت خود در سال    ن یوپک در اولا

انتظار دارد به    یبا سرعت کمتر ،  2025نفت در سال    یتقاضا  این سازمان در آخرین گزارش خود اعلام کرده که  نسبت 

  1,85  ندهیکند تقاضا در سال آی م  ین یب  ش یادامه دهد، اوپک پبه رشد خود    ،یسال جار  یاین سازمان برا  ی قبل  ینیبشیپ

  2.6و در سال جاری    2025درصد در سال    2.8جهان    یصادرشد اقت  ینیبشیبشکه در روز رشد کند. بر اساس این پ  ونیلیم

نفت مانند هند انجام خواهد شد. اوپک اعلام کرد    ید یرشد توسط مصرف کنندگان کل  نیاز ا  یادرصد است. بخش عمده 

هزار بشکه در روز    270  بهاین دوره    ی خود را برا   ی تقاضا  ن یو تخم  افتیکاهش خواهد    2024عرضه در سه ماهه اول سال  

  یانیسه ماهه پا  یخود را برا   یتقاضا  ی نیب   شیپ  ن یداده است که نشان دهنده وجود مازاد عرضه است. اوپک همچن  کاهش

هزار بشکه در روز و در سه ماهه    280کند تقاضا در سه ماهه دوم  یم   ی نیب  ش یهزار بشکه در روز کاهش داد. اما پ  90  به سال  

شاهد رشد   2025سال    یگزارش اوپک برا   .ابد ی  شیهزار بشکه در روز افزا  90  به   ابد یی م  شیافزا  یکه مصرف فصل  ی سوم زمان

ا  راوپکیعرضه غ  یابشکه   ون یلیم  1.27 روز است که  برز  الاتیدر  و  که    یترین عوامل آن هستند، در حال مهم  ل یمتحده 

 . ابد یو آنگولا کاهش  کی مکز د یتول  شودی م ینیبشیپ

ها مبنی بر اینکه تقاضا  بینیدر چین ولی رشد اقتصادی کمتر از حد انتظار در سه ماهه چهارم، تردیدهایی را در مورد پیش 

باب یاوگر، مدیر معاملات  خواهد شد، ایجاد کرده و در این ارتباط    2024در آن کشور موتور محرک رشد جهانی نفت در سال  

  ترین حد خود در پنج سال اخیر رسیده است گفت: بازار سهام چین در این هفته به پایین  1میزوهو  گروه مالی آتی انرژی در 

ها گذشته از رشد قیمت  های های ژئوپلیتیکی در هفتهاز طرف دیگر در خاورمیانه، ریسک ست.   ای از کاهش تقاضا نشانه  که 

در لیبی    این محصول   ها در خاورمیانه هیچ تولید نفتی را متوقف نکرده است ولی ق ع عرضه حمایت کردند. اگرچه درگیری

متحده هم حدود   ایالات  در  و  دارد  ادامه  ایالت    30کماکان  داکوتای شمالی، سومین  نفتی  ایالت  در  نفت  تولید  از  درصد 

تولیدکننده بزرگ این کشور، به دلیل سرمای شدید متوقف مانده است )بازگشت تولید به س ح عادی ممکن است یک ماه  

ود را افزایش داد، اما  خ  2024بینی تقاضای جهانی سال  المللی انرژی این هفته پیش طول بکشد(. در تحولی دیگر آژانس بین 

سازمان کشورهای تولیدکننده نفت )اوپک( است. در این چارچوب، بیارن شیلدراپ   بینی بینی آژانس نصف رقم پیشپیش

موسسه  موسسات گفت: پیش SEB تحلیلگر  و  سهامداران  زیرا  است،  نامشخص  همچنان  نفت  تقاضای جهانی  رشد  بینی 

 .های متفاوتی ارائه می دهند بینی تحقیقاتی پیش

 
1 Mizuho Financial Group 

 

 . اقتصاد جهانی3   



23

 

 
 1402بهمن                           10، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

  3.2اقتصاددانان )  ینیبشیکه بالاتر از پ  د یدرصد در دسامبر رس   3.4، به  2023درصد در نوامبر    3.1از    کاینرخ تورم سالانه آمر

  ن یکمتر بود. ا  های نیبش یکه نسبت به نوامبر و پ  د یدرصد رس   3.9است که نرخ تورم هسته، به    یدر حال   نیدرصد( بود. ا

درصد کاهش    65درصد به حدود    70احتمال کاهش نرخ بهره فدرال رزرو در ماه مارس را از    گذارانه یها باعث شد تا سرماداده 

داشته است. شاخص غذا نسبت   شیدرصد افزا  0.3درصد و ماهانه    3.9سالانه    ،انرژی  و  غذا  جز  به  اقلام  همه  شاخص  دهند.

 درصد رشد داشته است.  0.2درصد و ماهانه   2.7به سال قبل 

خالص   CPIبود.    3که کمتر از رقم مورد انتظار %  افتی  ش یافزا  2.9سالانه به %   2.4در دسامبر از %   ورو ی   هیناح  CPIشاخص  

که م ابق با انتظارات   افته یدرصد کاهش  3.4درصد سالانه به   3.6و تنباکو( از    نوشیدنیغذا،  ،ی انرژ یهامتیق  ی)به استثنا

درصد    6.9با   سهیدرصد در مقا  6.1و تنباکو در ماه دسامبر )  نوشیدنی  ،ییمواد غذا  ی هامتیق  ،ی اصل  یبه اجزا   نگاهی  با بود.

  ی در نوامبر( و انرژ  2.9با %  سه یدر مقا  2.5با نوامبر(، کالاها )%  سهیدر مقا  داریدرصد، پا  4در نوامبر( و پس از آن خدمات )

 .  ( بودند امبردر نو - 11.5با % سهیدر مقا - 6.7)%

بهتر از   ی که کم د یدرصد رس  -0.3درصد سالانه به   -0.5را نشان داد و از  یاندک  یدر ماه دسامبر بهبود نیچ CPIشاخص  

است که نشان دهنده    CPI  ی با انتشار منف   ی ماه متوال   ن یبهبود، ماه دسامبر سوم  نیا  رغم یدرصد بود. عل  -0.4رقم مورد انتظار  

در ماه نوامبر ثبت کرد.    -0.5نسبت به %  شیافزا  0.1ماهانه %  CPIاست. شاخص    نیمداوم کاهش تورم در اقتصاد چ  یفشارها

ماند    یدرصد سالانه ثابت باق  0.6در    کند،ی را حذف م   ی و انرژ  ییمواد غذا  ثباتی معمولاً ب   یهامتیخالص که ق  CPIشاخص  

 که منعکس کننده رقم نوامبر است.

 
بود،   49.4کاهش یافت، در حالی که در ماه نوامبر   47.9در ماه دسامبر  به  شاخص مدیران خرید بخش تولید ایالات متحده 

فعالیت تولید برای دومین ماه متوالی است. این کاهش ناشی از کاهش شدید سفارشات جدید و  که نشان دهنده انقباض  

  44.2که نسبت به  د یرس  46.6در ماه دسامبر به  ورو ی ه یناح د یبخش تول PMIشاخص  .همچنین کاهش تولید و اشتغال بود

شاخص همچنان    ن یاست، ا  ده یس ح هفت ماهه خود رس   نیکه به بالاتر  ، یصعود جزئ  ن یا  رغمیداشت. عل  ش یدر ماه نوامبر افزا

3.40%
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دهد.  یرا نشان م  یمتنوع  ریتصو  د،یبخش تول  PMIکشور به کشور شاخص    کتفکی  مانده است.  یباق  50  یآستانه بحران  ریز

بزرگ    یاقتصادها  ریس ح چهار ماهه است. در مقابل، سا  نیدهنده گسترش و ثبت بالاتراست که نشان  زیمتما  51.3با    ونانی

 انیاز انقباض ثبت کردند. شا  ی متفاوت  جاترا با در  PMI  یهمگ   ش یهلند، آلمان، فرانسه و اتر  ا،یتالیا  ا،یاسپان  رلند،یمانند ا

اندکی    2023دسامبر  چین در ماه   Caixin شاخص مدیران خرید   .د یماهه خود رس   8س ح    نی ذکر است که آلمان به بالاتر

دهد. با این حال، این بهبود ضعیف  رسید، که چهارمین ماه متوالی از گسترش بخش تولید را نشان می  50.8بهبود یافت و به  

  در   ارشد   اقتصاددان  ژ،  وانگ  هایی مانند تقاضای ضعیف و کاهش اشتغال مواجه هستند ها همچنان با چالشبود و شرکت

  د یباثبات تاک  متیعرضه و تقاضا، و س وح ق  شیبا افزا  د،یدر بخش تول  افتهیبهبود    ی انداز اقتصاد، بر چشمCaixin  موسسه

مانند   ییهانه یمحتاطانه مشاغل را در زم کرد یدر اشتغال اشاره کرد و رو یبه چالش قابل توجه  نیحال، او همچن نیکرد. با ا

 برجسته کرد. یموجود  تیریمواد خام و مد  د یخر ام،استخد 

 
تازگ   S&P 500شاخص   بالاتر  یبه  تار  نیاز  فناور  4839  یعنی  2021  ی خیس ح  کرد. بخش  ارتباط  یعبور    ی و خدمات 

و کاهش انتظارات    یخزانه دار  یبازده  شیاست که با افزا  نای  جالب  نکته  کنند.  یم  تیمتحده را هدا  الاتیهمچنان بازار ا

درصد    4.4به    راقساله او  2  یهمچنان در حال رشد است. بازده  یکاهش نرخ بهره فدرال رزرو در ماه مارس، بخش فناور   یبرا

نرخ بهره توسط فدرال رزرو در ماه    کاهش   ی برا  یکسانیس ح از اواسط دسامبر بود. بازار اکنون شانس    نیکه بالاتر  د یرس 

باور را به وجود آورده است که رواج    ن یبرد که ایسود م  وانیتا  یها یهاد  مهیهمچنان از اخبار خوب ن  یمارس دارد، فناور

ادامه  یم   یهوش مصنوع انوابد یتواند  ا 1اید ی.  ب  نی تا کنون در  بازار    5از    شیهفته  در  و همچنان  درصد رشد داشته است 

  ن یدر ا  ی اصل   گرانیشاهد عملکرد بهتر باز  باید   دهد همچنان  ی نشان م  نیدارد. ا  ی عملکرد بهتر  ی فناور  ی تر و فضاگسترده 

 .میفضا باش 
 

 
1 NVIDIA 
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که فعالان بازار انتظارات کاهش نرخ بهره تا ماه    ی را تجربه کرد، به طور  یدر هفته اول سال بهبود نسبتا قو   کایدلار آمر

درصد کاهش    4.6درصد به    5.1از    2024سال    برای  بهره  نرخ  انتظارات  رزرو  فدرال  صورتجلسه  در  .  دسامبر را کاهش دادند 

رئ  افتی پاول،  ب  س یو جروم  رزرو،  پ  ش یفدرال  آنچه  موضوع،    نای  گرفتن  نظر  در  باظاهر شد.    نیبدب  شد،ی م  ینیبشی از 

به طور کامل متقاعد شدند که کاهش نرخ بهره در ماه مارس انجام خواهد شد در حال حاضر احتمال    باً یگذاران تقرهیسرما

  یارز خارج قاتیتحق  یجهان  سیجورج ساراولوس، رئ  .  است  افتهیدرصد کاهش   70در ماه مارس به حدود   بهره   کاهش نرخ

  دهد ی متحده به مقامات فدرال رزرو اجازه م  الاتیاقتصاد ا  یریپذ انع اف  رایشود زیم   تیدلار تقو  معتقد است که بانک    چهیدو

 بزرگ کاهش دهند.   ی مرکز یهابانک ر یبهره را کمتر از سا یهانرخ 

 این  که است ی لحا  در این   ،بود خود  اخیر سال  سه   عملکرد بهترین ثبت شاهد   ، 2023در سال  درصدی 13بازدهی  ثبت باطلا 

  مورگان پیجی  تاکنون   2024  سال  برای  بوده است.  2،135  تا  1،800در محدوده قیمتی   پرنوسان  بسیار  یلسا  شاهد   گرانبها  فلز

1UBS و  نموده  م لااع  رزرو  فدرال  بهره   کاهش  تحقق   را  آن  رطش   و   نموده  را  سال  هنیم  تا  ریلاد   2300  قیمتی  سقف  برآورد 

، بدترین هفته خود در  2024ژانویه    19طلا در    .است  نموده   را  2024سال  پایان  تا  ری لاد  2150قیمت  ثبت  انتظار  نیزسوئیس

به خاطر افزایش ارزش  قیمت این فلز گران بها  رسید    دلار  2029  و به قیمت    بیش از یک ماه گذشته را پشت سر گذاشت

در   .رفتن سود اوراق قرضه فدرال رزرو آمریکا پس از سخنرانی رئیس این بانک در مورد نرخ بهره، کاهش یافت  لاو با  لارد

فشار می آورد، تنش های ژئوپلیتیکی    لا و سود اوراق قرضه خزانه داری آمریکا بر قیمت ط  لار رفتن شاخص د  لاشرای ی که با

   .بیش از حد قیمت آن می شودش به عنوان یک پشتوانه ایمن را افزایش داده و مانع کاه لاتمایل برای خرید ط

 

 
 .باشندمستقر می سوئیس، زوریخو  بازلهای مرکزی آن در شهرهای ، که شعبهسوئیسی بانکداریو  خدمات مالی شرکت 1
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 نفت برنت 
تقاضا برای خرید نفت را پایین آورده و باعث کاهش قیمت آن شده است. اما افزایش خ ر مختل شدن    ،رلاافزایش ارزش د

ها در دریای سرخ مانع پایین آمدن بیش از حد قیمت آن می شود. درگیری در دریای  عرضه نفت در بحبوحه تشدید درگیری 

  لاها را افزایش داده که هزینه کشتیرانی و زمانی به مقصد رسیدن محموله ها را باسرخ نگرانی در مورد تغییر مسیر نفتکش

ر  لا سخنرانی مقامات فدرال رزرو آمریکا احتمال کاهش زود هنگام نرخ بهره را پایین آورده و باعث افزایش ارزش د  .تبرده اس 

های مرکزی از  ترین س ح طی یک ماه گذشته شده است. تحلیلگران عقیده دارند اظهارات سختگیرانه روسای بانکتا بالا

نسکبی از رککود    رعبکو انکدازشم  هکا در خاورمیانکه و چنش ت  شبکه دنبکال افکزای  همچنین  ل کاهش قیمت نفت بوده استلاید

دهکد  ان میشت متحکده نایکالا 1EIA هکای اخیکر ازه بر این، داده لاو اقتصکاد، بهکای نفکت نوسکانات زیکادی را ثبت کرد. ع

 یافکت.  شه ککاهشک میلیون ب 2.5از  شف انتظارات بیلا ور برخشایکن ک ذخایر ککه در هفتکه گذشکته 
2                                         

 
1 Energy Information Administration 
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 گاز طبیعی

سالانه  نیانگ می نوشت،   ندهیتا دو سال آ  یعیگاز طب متیگزارش خود درباره روند ق  ن یتردر تازه کایآمر  یداره اطلاعات انرژا

رشد   م ی انتظار دار  رایز  ابد یی م  شیما افزا   ینی ب  شیدر پ  2023نسبت به سال    2025و    2024هاب در سال    ی هنر  متیق

 یهاسال  یبرا  شدهی نیبشیپ  یهامتیتقاضا، ق  ش یافزا  رغمی. علردیبگ   یشیپ  یعی از رشد عرضه گاز طب  یع یگاز طب  یتقاضا

بهای گکاز .  دلار است  2.54بالاتر از    یاست و فقط کم  2022سالانه در سال    متیق  نیانگ یکمتر از نصف م  2025و    2024

  دمای   شککدید   شکککاهدلیل  بککه  که  رسککید  BTU ر بککه ازای هککرلاد 3.3بکه محکدوده  نیمه ابتدایی ژانویه  طبیعکی در  

مکاه اخیکر خکود رسکید. بهای گاز طبیعکی    3رین میزان در  لاتبه باماه  اول    این نیمهتقاضکا، بهکای گکاز در    فزایشهککوا و ا

   ذخایر تولیکد و رشکد    حسک   شافکزایکه    رسکید. BTU سنت به ازای هر واحکد  2.8بکه محکدوده  آخرین هفته ماه ژانویه  در  

 هکا گردیده است.  تعکادل در قیمت  و باعثافت داشته   هفتکه   این از جمله عواملی بودن که باعث شد بهکای گکاز در
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 ازارهای کالایی جهانی ب 

 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیدو کام یمت ق ییراتروند تغ

 معدنی  محصولات 
 

 آذر  30قیمت  دی  30قیمت  واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

فملی، بموتو، فباهنر  8351 تن  /دلار مس 

  تن /دلار روی 
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، فتوسا،  

کبافق 

فایرا، فنوال   2166 تن /دلار نیوم میآلو

کیمیا،  فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین،  2066 2105 دلار/ تن سرب 

فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 
 

 واحد کالا 
 دی  30 یمتق

 آذر  30 یمتق
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی 70  دلار/ بشکه 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،   598 دلار/ تن

 شاراک شاوان،

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،  90  بشکه دلار/ 

 شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،  98 بشکه دلار/ 

 شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،  97 بشکه  /دلار

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م
 

 آذر  30 یمتق دی  30 یمتق واحد کال 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو -  745 دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  1280 دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،  890 دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شکبیر، شاراک  964 دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس،278 دلار/ تن

 شسینا 

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس،331300 دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، شکبیر، جم پیلن 840 دلار/ تن

 پلی پروپیلن 
  (FOB  خلیج فارس ) 

 مارون، شاراک، جم  850 دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها، شفارا دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR )چین 
 شگویا نوری، شصفها،  دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

دی  30 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  آذر  30 یمتق  درصد تغییرات

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %62آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن ورق گرم 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 ینچ FOB دلار/ تن فروسیلیس

. 
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 ش به ازای هر تن رسید. بکه دنبکال ککاه  لارد 130ی بکه محکدوده  لارد  10بکا افکت    یک ماه گذشتهبهای سنگ آهن در  

بکرای سومین هفته متوالی افت کرد و بکه  ک بهکای سکنگ آهکن  لاامک خش  هکای اقتصکادی چکین در بداده   ضعیف تقاضکا و ت

 شمین مکاه متککوالی کککاهشبکرای ش   2024مسکن در سکال    پکایین تکرین میکزان در یکک مکاه اخیر خود رسید. قیمت

  ، سنگ آهن  ینسبتاً بالا  متیق  ن،یا  بر   علاوه  ک چین گردید.لاتهککدید وضککعیت رکککودی در بککازار امباعث  یافککت کککه  

  کوتاه  در  .ابد یکاهش    ه یدر فور  هامتی که ق  د یام  ن یکرده است به ا  د یرا مجبور به محدود کردن خر  یفولاد   یهاکارخانه   یبرخ

  شتر یثبات خواهد ماند و بهبود ب یپکن، ب  یاز سو  استیس   ر ییسنگ آهن با توجه به واکنش بازار به هرگونه تغ  متیق  مدت،

در کوتاه مدت    د یکاهش تول  یبرا   یزی از فولادسازان در حال برنامه ر  ی برخ  ن، یدارد. علاوه بر ا  یبستگ   ی اقتصاد  یهابه محرک 

 .هستند که از دسامبر به اورهال رفته اند  ییمجدد کوره بلندها یانداز انداختن راه  ق یبه تعو ای

 
 محاسبه شده است.ی  با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز* نرخ دلاری بیلت داخلی  

 باشد.  میدلار    355هزار تومان قرار دارد، نرخ دلاری بیلت داخلی    54,100ی  * با توجه به نرخ دلار آزاد که در محدوده
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 سم
ر آمریکا به مسیر رشد، به زیان فلز سرخ تمام شد به نحوی  لاافزایش موجودی مس در انبارهای چین و بازگشت شاخص د

ی دنیا چشم انتظار انتشار  لایبازارهای مالی و کا  لانتاکف نرخ یک ماه اخیر خود عقب نشست. در این شرایط فعاکه این فلز  

ت  لادهند تا از حجم معامترجیح می  باشند ومی   های آمریکا و تاثیر آن بر تصمیمات فدرال رزرو در خصوص نرخ بهرهداده

ها در دریای سرخ و  ی گذشته تحت فشار قرار داد، افزایش تنشیکی دیگر از عواملی که قیمت مس را در هفته .خود بکاهند 

شیلی پیش بینی تولید مس خود را در   .  ی حمل و نقل شده استها بود که منجر به افزایش هزینهی کشتیافزایش بیمه

ها حاکی از آن  تخمین  باشد.می  هاه که عمدتاً به دلیل تاخیر در پروژاست    برای دومین سال متوالی کاهش داده  2024سال  

  6.43به    2034میلیون تن و در سال    6به    2025میلیون تن، در سال    5.64مس شیلی در سال جاری به  که تولید    است

با هدف مقابله با کاهش    ی ساختار  یها در پروژه   ریموسوم به کودلکو در بحبوحه تاخ  ی لیش   ی دولت  مس   غولمیلیون تن برسد.  

   .کاهش داده است ریسال اخ  25س ح خود در  نیتر نییخود را به پا د یسنگ، تول اریع
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 دوده صنعتی

 .  ید دلار رس  1085و به   همراه با کاهش بودماه دیدر  جهانی دوده نفت برنت، نرخ  یمتکاهش قبه  توجه  با

   

 
 شکر خام

  16.6کمتر از فروش اتانول، کاهش قابل توجهی  شاخص قیمت شکر فائو در ماه دسامبر به دلیل تولید قوی در برزیل و بازده  

صادرات قوی از برزیل، همراه با تصمیم دولت هند برای محدود کردن استفاده از نیشکر برای تولید  .  درصدی را تجربه کرد

 .  کمک کرد قیمت  کاهش  این اتانول، به
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  175ها به    ینه هز   یراست که با سا  به ازای هر تن  یال ر  یلیون م  28  معادل     چغندر   ینی تضم  ید نرخ خر با توجه به نمودار زیر  

تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل    یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس   یال ر  یلیونم

 باشد. می یال ر یلیون م  227برابر با  یباهر تن تقر یبه ازا  یارز

 

 
 و ذرت   گندم

خود را منتشر کرده است که چشم انداز جامعی از کالاهای   اخیرا گزارش بازار غلات ژانویه (IGC) شورای بین المللی غلات 

  ارائه   غلات  جهانی  تجارت   و   مصرف   تولید،  خصوص   در   را  اندازهایی  چشم   گزارش   این  اصلی در سراسر جهان ارائه می دهد.

  788به   2022-23میلیون تن در سال  804درصدی تولید جهانی گندم است که از  2این گزارش حاکی از کاهش   .دهد   می

  208  از  درصدی   5  کاهش  با  گندم  جهانی  تجارت  شودمی  بینیپیش  همچنین است.رسیده    2023-24میلیون تن در سال  

 این   جهانی  مصرف   و  کند می   بینیپیش  را  گندم  تقاضای  افزایش  شورا  این .برسد   تن   میلیون  198  به  قبل  فصل  در  تن  میلیون

  ذخایر   شود می  بینی  پیش ت.اس   یافته  افزایش  قبل  فصل   در   تن   میلیون  795  به   نسبت  که   رسد می  تن  میلیون  804  به   محصول 

  سازمان تجارت جهانی خاطر.  کمتر از فصل قبل است تن  میلیون   16  که  یابد   کاهش   تن  میلیون  266  به  نیز  گندم  جهانی

های در حال مسیریابی مجدد برای اجتناب از گذر از کانال سوئز در  کشتی های موجود حاکی از افزایش حجم  نشان کرد: داده 

.  ها به آسیا یا شرق آفریقا نداشته استای بر تحویل محمولهدو هفته گذشته است، و اما قابل ذکر است که این امر تاثیر عمده

بکه مزارع امریکا در پی بروز سرمای شدید، بهکای گنکدم بکرای    مها و عکدم خسکارت مهک عرضکه  حسک   شبکه دنبکال افکزای

زدگکی  خ  دمکا و احتمکال یک   م کاهش ت متحکده علیکرغالت زمسکتانی در ایکلایافت. محصکو  شچهکارمین هفته متوالی کاه 

تولیکدات روسکیه    حف انتظارات بدون تغییکر بمانکد. از سکویی س لاعرضه ها بر خ   حباعکث شد س که  مهمکی ندیدنکد  آسیب  
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میلیککون تککن برسککد. از   51عرضککه ها بککه محککدوده    حمیلیکون تکن رسکید ککه باعکث شککد سکک   91بکه محکدوده  

 .بوشل نوسان داشته باشد  100 ر بکه ازای هکرلاد  585ایککن رو انتظار می رود بهای گندم بتوانکد در محکدوده 
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 ین کو یتب
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 . بورس کال 4
 

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
دی 30  یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر

آذر 29 یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر
 درصد تغییر 

   فولاد خوزستان  تختال

 206،555،000188،644،000 فولاد خوزستان  شمش بلوم

7  پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

 -  0 کالسیمین شمش روی

47،577،00046،387،000 سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

 ایران)ایرالکو(ینیوم آلوم ینیوم آلومشمش 

3، 314،300،000 3، 804،785،000 شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
   دی 30یانیپا یمتق

 / تن( یال )ر

آذر 29 یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر
 درصد تغییر 

000936,156, جم  یلنپروپ   یپل پلی پروپیلن شیمیایی   604,796,000

 سبک فیلم پلی اتیلن 
366,395,000351,922,000 بندرامام  پتروشیمی

 پلی اتیلن سنگین تزریقی 
327,935,000331,388,000- جم پتروشیمی

686,607,000631,000,000 یرقائد بص پتروشیمی (ABS)یرناستا ینبوتاد یلونیتریلاکر

000,659,325 بندر امام  پتروشیمی (PVC) یدکلرا ینیلو  پلی 296,756,000 

 . بورس کال 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
   دی 30یانیپا یمتق

 / تن( یال )ر

آذر   29 یانیپا یمتق  

/ تن( یال )ر  
 درصد تغییر 

  بوعلی سینا پتروشیمی  بنزن 

  پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

   پتروشیمی کرمانشاه  گرانول  اوره

  سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران  الکیل بنزن خ ی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
   دی 30یانیپا یمتق

 / تن( یال )ر

آذر   29 یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر
 درصد تغییر 

  نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

 نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

 پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

  پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

   پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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 شرکت پویا زرکان آق دره)فزر( یلتحلگزارش  .5

 چشم انداز طلای جهانی 

بسته  طلای جهانی در اولین هفته از ماه دسامبر رکورد تاریخی را ثبت کرد، این فلز گرانبها پس از    2023در سال  

ثبت کرد. اما این پایان ماجرا نبود و روز دوشنبه    2023هزار دلار رکورد جدیدی در طول سال    2شدن کندل ماهانه روی  

دلار بازگشایی شد،    2150در اولین هفته دسامبر در معاملات آغازین بوقت آسیا طلا رکورد تاریخی را ثبت کرد و در قیمت  

دلار عقب نشینی کرد. شایان ذکر است که    2100ها کاسته شد و مجدد به زیر  که در روزهای بعد کمی از هیجان خرید 

کاهش    ین یب  ش یپهای اسرائیلی بود از طرف دیگر  ها در دریای سرخ و توقیف کشتیعمده دلیل این گپ قیمتی افزایش تنش

  کا یساله خزانه در آمر  10بازده اوراق  دلار و کاهش نرخ    شاخص  د یکه به افت شد   کی نزد  ندهی در آ  کایبهره در آمر  یهانرخ

  ی بزود  کایآمر یاست که بانک مرکز  نیگذاران اه ی . باور سرمام کردفلز زرد را فراه متیق ریچشمگ  شیافزا نه یمنجر شده زم

صحبت    ،گفته بود که   در سخنرانی ماه نوامبر   )پاول(   ی بانک مرکز  س ییکند. با آنکه ر  ی بهره را شروع م   ی هاکاستن از نرخ

رشد    نگونهیمعتقدند ا  ی . برخنداشته استپاول توجه    ی سخن آقا  ن یبازار طلا به ا  ،بهره زود است  یهادرباره کاستن از نرخ

رشد بازار تا چه وقت ادامه    ستیشود. فعلا جو بازار طلا مثبت است و مشخص ن  یو بازار اصلاح م   ستین  ی ها من قمتیق

پیرامون  انجمن طلا  گزارش  جدیدترین    طبق  طلا افزوده است.  تیبر جذاب  زین  انهیدر خاورم   کی ت یژئوپل  یها. تنشابد ی  یم

عملکرد    ،نرخ بهره بالاو در فضای    بود  انتظارات  فراتر از  بود و  طلا قوی  2023  در سالکه    ،2024انداز طلا در سال  چشم

تحلیلگران یک فرود نرم را برای نرخ بهره آمریکا در سال ها داشت. اجماع بازار و  و اغلب سهماز کالاها، اوراق قرضه    یبهتر

منجر به  و  نداشته است،    یخاص  تیطلا جذاب  ی برا  نرخ بهره  فرود نرمهای  را متصور هستند، از لحاظ تاریخی روند   2024

ولی در کل در دوران رکودهای تاریخی بازده طلا اغلب از   چرخه متفاوت استچند هر  .شودیم  ی منف ی بازده متوسط تا کم

سال    کی در    یکیتی ژئوپل  یهاتنش  د ی، تشد بازده اوراق قرضه بالاتر بوده است که در ادامه نمودار تاریخی آن را می آوریم

طلا    یبرا   ی شتریب  تیحما  تواند یم  ی بانک مرکز  د یبزرگ، همراه با ادامه خر  یهااز اقتصاد  یار یبس  یبرا  ید یکل  یانتخابات

 . فراهم کند 

 برخی از موسسات چشم انداز 

 2025 2024 موسسه/ سال

JPMorgan 2175 $ - 

investinghaven 2200$ 2500$ 

UBS 2200$ - 

 

 آق دره )فزر(  کانزرشرکت پویا  یلتحلگزارش .  5   

https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/outlook/market-outlook#section-header
https://investinghaven.com/forecasts/gold-price-forecast-2024/
https://www.cnbc.com/video/2023/12/05/gold-could-hit-2200-by-the-end-of-2024-ubs.html
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هرکاهش شاهد رکود اقتصادی هستیم و در نمودار  از باشد که پس های کاهش نرخ بهره آمریکا می نمودار فوق مبین چرخه

های در نشستزیر نیز نشان می دهد که در شرایط رکودی طلا بازدهی بالاتر از اوراق قرضه داشته است. شایان ذکر است که  

مقامات فدرال رزرو همچنان بر توقف کاهش نرخ بهره تاکید دارند اما از آنجایی اغلب موسسات رشد اقتصادی را برای سال  

مریکا  آاز همین رو فدرال رزرو   ،کند های انقباضی می به سیاستوادار های مرکزی را ها و بانکند دولت یبکاهشی می  2024

باشد که انتظار برای  درصد می  5.5نیز کار دشواری را برای توقف کاهش نرخ بهره خواهد داشت. نرخ بهره فعلی در س ح  

 خواهد بود.  2024همین موضوع محرکی برای رشد طلا در سال  که گران وجود دارد درصدی بین معامله  4نرخ بهره 

 

نمودار فوق نیز بیانگر بازدهی بیشتر طلا نسبت به اوراق قرضه در شرایط رکودی می باشد، در مجموع در آخرین گزارش  

متصور هستند. که البته پارامترهای زیادی را مد نظر قرار    2024انجمن طلای جهانی روند رو به رشدی را برای طلا در سال  

 .باشد های مرکزی میهای ژئوپلتیکی و افزایش ذخایر بانکها تنشاند که مهمترین آنداده 
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   Q3'21 Q4'21 Q1'22 Q2'22 Q3'22 Q4'22 Q1'23 Q2'23 Q3'23 عرضه و تقاضای طلا 

تغییرات نسبت به  

فصل مشابه سال  

 قبل)درصد( 

  تولید معدن 
▲ 


  تامین کننده خالص تولید کننده 

▲ 


  طلای بازیافتی 
▲ 


  کل عرضه 

▲ 


 تقاضا

  ساخت جواهرات 
▼ 


  جواهرات مصرف 

▼ 


  موجودی جواهرات 
▲ 


  فن آوری 

▼ 


  الکترونیک 
▼ 


  سایر صنایع 

▲ 


  دندانپزشکی 
▼ 


  سرمایه گذاری 

▲ 


  کل شمش و سکه 
▼ 


  میله ها 

▼ 


  سکه های رسمی 
▼ 


  مدال/سکه های تقلیدی 

▲ 


ETF محصولات مشابه  و 
▲ 


  بانک های مرکزی و سایر موسسات 

▼ 


  تقاضای طلا 
▼ 


OTC غیره و 

▲ 


 ▲  تقاضای کل 
)دلار آمریکا/   LBMAقیمت طلای 

 اونس( 
 ▲ 

 

 )تن( 2  022- 2021های تقاضای طلا در سال

   Year-on-year % change سالانه 

 ▲  تقاضای جهانی طلا 

 ▼  جواهرات

 ▼  تکنولوزژی 

 ▲  سرمایه گذاری 

 ▲  شمش و سکه 

 ▲  های طلا صندوق

 ▲  بانک های مرکزی 
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 کشورهایی که بیشترین ذخایر طلا را دارند 

 تاریخ آمار گیری  درصد رزرو  تن کشور 

United States Oct 2023 

Germany Oct 2023 

IMF  Oct 2023 

Italy Oct 2023 

France Oct 2023 

Russian Federation Oct 2023 

China, P.R.: Mainland Oct 2023 

Switzerland Sep 2023 

Japan Oct 2023 

India Oct 2023 

Netherlands, The Oct 2023 

ECB Oct 2023 

Turkey5) Nov 2022 

Taiwan Province of China Sep 2023 

Portugal Oct 2023 

Uzbekistan, Rep. of Oct 2023 

Poland, Rep. of Oct 2023 

Saudi Arabia Aug 2023 

United Kingdom Oct 2023 

Kazakhstan, Rep. of Oct 2023 

 

 پویا زرکان آق دره  معرفی شرکت 

پو مل   یا شرکت  شناسه  با  تار  10100250643  یزرکان  شماره    1377/ 28/9  یخدر  شرکتها  4627تحت  ثبت  اداره   ی در 

فوق العاده   یمجمع عموم   یم طبق تصم  7/1398/ 1  یخاست و در تار  یدهخاص به ثبت رس   یشهرستان کرج به صورت سهام

تهران به ثبت    یرتجاریشرکتها و موسسات غ  ثبتدر اداره    549736و به شماره    یافت محل ثبت شرکت به تهران انتقال  

سازمان بورس و اوراق بهادار   1399/ 26/8مورخ  122/55741و نامه شماره  7/8/1399و به استناد صورتجلسه مورخ  ید رس 

و    یلعام تبد   یخاص به سهام  یشرکت از سهام  9/1399/ 26  یخدر تار  تهران،   یرتجاری به اداره ثبت شرکتها و موسسات غ

بازار، عرضه    ین در ا  1400/ 20/11  یخو در تار  ید درج گرد  "فزر"با نماد    یران در بازار اول فرابورس ا  11/1399/ 05  یخ در تار

مربع،    یلومترک  2/ 3دره  مربع، تراورتن آق   یلومتر ک  36دره به مساحت  آق   ی طلا  یهاشد. معادن شرکت شامل محدوده   یه اول
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واقع شده    ی غرب  یجان مربع در استان آذربا  یلومترک  21  ی و داغ دال  ربعم  یلومتر ک  17مربع، گورگور    یلومتر ک  12  یآرپاچا

. پروانکه  گرددی دره، طلا و فکلزات همراه برداشکت مآق   ی از معدن طلا  یبردار درحال حاضر بر اسکاس پروانکه بهکره  است.

  یبردارپروانه بهره  یزن  دالیدر معدن داغ.  دره اخذ شده است و استخراج از آن آغاز شده استمعدن تراورتن آق   ی برداربهره

. و توسعه اکتشافات از جمله طلا است  ی اخذ شده و در حال اخذ مجوزات جهت ساخت کارخانه فرآور  ی رو  یماده معدن

شده است. آدرس دفتر   یه معدن گورگور ته ی در حال انجام است و طرح اکتشاف یاکتشاف طلا در محدوده آرپاچا ینهمچن

 . باشد ی شرکت محدوده شهرستان تکاب م یتفعال یشرکت تهران و محل اصل ی مرکز

تن کانسنگ    715،000  ید سالانه شرکت تول   یاسم  یتظرف  18/01/1400مورخ    یبردارپروانه بهره  ینبر اساس آخر •

 دره است. آق  یاز معدن طلا  ی شرکت مربوط به استخراج مواد معدن  یاصل یت طلا دار است و فعال

فرآور • تابعه) زرکان    یاپو  ی شرکت  نقره    12کنسانتره طلا    ید تول  یاسم  یت ظرف  ی دارا  ( شرکت    12تن، کنسانتره 

 تن است.  600 یمسد  یانید تن و س  25 یوه تن،کنسانتره ج

    684  طلا،   یلوگرمک  700  ید تول   یاسم  یت ظرف  یدارا   (شرکت تابعه)  یمانتخت سل  یشرکت استحصال مواد معدن  •

 دارد.  یار کامل از معدن تا شمش طلا را در اخت  یرهگروه زنج یب ترت یناست. بد  یوه تن ج 3نقره و  یلوگرمک

زرساز در شرکت    یاو شرکت پو  زرکان   یا پو  ی، شرکت فرآور 31/06/1401ذکر است بر اساس مجمع مورخ    یانشا •

 .اند یده ادغام گرد یمانتخت سل ی استحصال مواد معدن

 مجموعه ها    یرشرکت و ز  یبهره بردار یمجوزها و پروانه ها 
 معدن   -شرکت اصلی  نام  (تن)ذخیره قطعی (تن)احتمالیذخیره  ( تن)استخراج سالانه

 سنگ آقدره تکاب  ( استخراج )سنگ تراورتن شکلاتی 425،000 850،000 26،000

 ( ستخراج )کانسنگ نقره دار  3،576،779 7،511،144 715،000

 ( استخراج)کانسنگ جیوه 3،576،779 7،511،144 715،000 طلای آقدره تکاب 

 ( استخراج) کانسنگ طلا اکسیدی 3،576،779 7،511،144 715،000

 داغ دالی تکاب  ( استخراج)کانسنگ روی  520،000 1،500،000 20،000
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 کارخانه  -شرکت فرعی   مشخصات پروانه بهره برداری  نام  ظرفیت سالانه  واحد

 کنسانتره طلا  12 تن

و    11471506پروانه بهره برداری به شماره  

 28/12/1401تاریخ  

 استحصال مواد معدنی تخت سلیمان

 کنسانتره نقره  12 تن

 کنسانتره جیوه  25 تن

 سیانید سدیم 600 تن

 پروانه بهره برداری به شماره  جیوه  3 تن

و تاریخ    691361/7/112

02/12/1396 

 شمش طلا  700 کیلوگرم 

 شمش نقره  684 کیلوگرم 

 ها  مجموعه  یرمختلف شرکت و ز یها بخش یتکنولوژ

و از نوع روباز است. در استخراج    ینبه س ح زم  یکی دره با توجه به نزدآق   ی استخراج کانسنگ طلا  یبرا   یروش اقتصاد  

  یاتی ح  یاربه کانسنگ و حمل آن بس  یدسترس   یبرا  ی و برداشت باطله بردار  یدسترس   یهامعادن به روش روباز احداث جاده

  یکی،مکان  یل شامل ب   یاز مورد ن  یهاآلات و دستگاه  ینماش   یتمام  خرید شرکت اقدام به    ین منظور ا  یناست بد   یتو حائز اهم

به جز فصول    یوسته به طور پ  یخاک  یاتعمل  ی و .... نموده است و اجرا  ی حفار   یهادستگاه   ی،،کمپرس یدرلودر، بلدوزر، گر

سوخت )  ید و نفت سف   یل معدن، گازوئ  یآلات و مصارف حرارت   ینماش   ی برا   یسوخت مصرف   سرد سال در حال اجرا است.

تمام  (یعما ژنراتورها  یاست.  توسط  استفاده شرکت  مورد  تول  یبرق  تأم  ید شرکت  معدن    . گرددیم  ینو  از  کانسنگ طلا 

 .  شودیم یلاستخراج شده و در مرحله بعد توسط شرکت تابعه به کنسانتره و سپس شمش طلا تبد 

 

 
 

 

 

   ماده   معدنی

   کنسانتره  

   شمش
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 مختلف شرکت    یبخش ها یاسم یها  یتظرف

 
سال مالی منتهی به  

30/09/1401 

 ماهه منتهی به 9دوره 

1402/06/31 
واحد اندازه  

 گیری 
 محصول

 مقدار تولید ظرفیت اسمی مقدار تولید ظرفیت اسمی

 گرم بر تن 18/1کانسنگ طلا با عیار  تن 480،000 715،000 715،000 715،000

 سنگ تراورتن شکلاتی تن 491 26،000 22 26،000

 

    1402  یورشهر  31به  ینه ماهه منته یاقدامات اکتشاف 

صورت    یهکتار محدوده معدن  4000هکتار از حدود    120از  یدره تاکنون تنها در بخشآق   ی طلا  ی اکتشافات در محدوده معدن

همچنان در حال انجام است   ی و عمق  یس ح  یها به صورتبخش از محدوده در ادامه بخش   ینگرفته است. اکتشافات در ا

اکتشاف ح  ینهمچن برا  ین شرکت مجوز  نموده است.  استان اخذ  اداره صمت  از  را  تشابه    ین استخراج  به  با توجه  اساس، 

  یزدره  نمعدن، طرح توسعه معدن آق   ی هابخش  یر در سا  ی، مشابه محدوده فعل  ی معدن  یلو پتانس  ی شناس   ینزم  ی هایژگیو

و   یشناس  مینکه به لحاظ ز  یهکتار 460در دستور کار قرار گرفته و با مجوز اداره صمت استان، مجوز اکتشاف از محدوده 

 است، اخذ شده است . ی فعل ی هکتار 120مشابه محدوده   ی،معدن یلپتانس

فلزات    یر طلا و سا  یزها جهت آنالصورت گرفته است و نمونه   یاکتشاف  ی هزار متر حفار  21از    یش ب  یر، در حدود دو سال اخ

  یز حاصل از آنال  یج است. نتا  یده ها ارسال گردیشگاهآزما  یرشرکت و سا  یشگاهبه آزما  یمختلف از جمله جذب اتم  یهابه روش 

  یهکتار  120در محدوده    ید جد   یاکتشاف  یهاطلا در بخش   یساز  یکان  یایبخش بوده و گو  ید ام   یاکتشاف  یحفار   یهانمونه

  ی حفار  یاتآن منوط به ادامه عمل  یاراز لحاظ حجم و ع  ی رقم ق ع  یینها است. تعمحدوده   یرسا  ینو همچن  ی هکتار  460و  

  یهکتار  120محدوده    ر در اکتشافات د  یحالا  ی. علباشد ی اداره صمت م  یید در محدوده طرح توسعه معدن و تا  یاکتشاف

ها یتابیسد  یو بررس   Surpac  یها در نرم افزار معدنداده   یل در س ح و عمق، با توجه به اطلاعات به دست آمده و تحل  یفعل

به    ppm  1.2تا    0.85متوسط    یارهایطلا با ع  ( کانسنگ)یماده معدن  یرهذخ  یگرتن د   یلیونم  7حدود    ینی به صورت تخم

 . تواند افزوده شودی م یفعل   ریپروانه بهره بردا یرذخا
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 جایگاه شرکت در صنعت   

 

 ردیف
 نام معدن 

 سازمان اکتشاف(  ی)داده ها 
 ( ppmعیار) موقعیت 

 ذخیره فلز طلا 

 )بر حسب تن(  
 بهره بردار تیپ

 سازمان توسعه و نوسازی  کارلین  105 3.5 تکاب  معدن زرشوران  1

 پویا زرکان آق دره  اپی ترمال  22 4.68 تکاب  معدن آق دره  2

3 
موته)چاه خاتون و  معدن  

 سنجده( 
 9 3 گلپایگان

کوهزایی )شیِر  

 زون( 

شرکت تهیه وتولید مواد معدنی  

 ایران 

4 
معدن ساری گونای )در حال  

 تجهیز(
 زرکوه  اپی ترمال  60 1.2 قروه 

 - مسیو سولفاید    100تا    0.02 سردشت  کانسار باریکا  5

   1.2 سقز  کانسار کرویان  6
کوهزایی )شیر  

 زون( 
- 

 - اپی ترمال    23.8تا    1.1 باغو  کانسار دارستان  7

 - اپی ترمال    5.2 دامغان  کانسار گندی  8

   5 مشهد  کانسار طرقبه  9
کوهزایی )شیر  

 زون( 
- 

 کانسار کوه زر  10
تربت  

 حیدریه
 - اپی ترمال    3

 - اپی ترمال    0.7 نیشابور  کانسار ارغش  11
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 ( 1402شهریور  31به ماه منتهی 9)گزارش تفسیری  کشورواحدهای تولید کننده شمش طلا 

 نام واحد تولیدی   کیلوگرم  -ظرفیت اسمی  

 آتروپارس     12،000

 مینوفرمن قه آزاد انزلی     8،000

 زربرگ تامین     3،000

 معدنی زرکوه     2،000

 زیور آلات کهن ایرانیان     1،500

 سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران     1،224

 استحصال مواد معدنی تخت سلیمان     700

 معدنی زرین داغ آستارکان     600

 گروه صنعتی معدنی زرمهر مارلیک     500

 زر معدن اختران    500

 معادن و صنایع معدنی کارند صدرجهان     300

 کاوشگران کانی ایراء     210

 سنگ زرمهر     200

 گروه بین المللی آباد راهان پارس     180

 پیشتازان کانی کاران غرب فرآوری     135

 صنعتی معدنی طلای توزلار     120

 زمین کاوان زمان     60

 جمع    31،229
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 معادن طلا در دنیا

 

 مالک یا مالکین  کشور  نام معدن  رتبه 
 ذخیره  

 )میلیون تن( 

  اندونزی  گراسبرگ (  پی. تی. فری پورت ایندونزیاPTFIریوتینتو ،)  

 گلد فیلد آفریقای جنوبی  سوث دیپ  

 نیوکرست ماینینگ پاپوا گینه نو  لیهیر  

 دولت جمهوری ازبکستان  ازبکستان  موریونتائو  

 پولیوس گلد  روسیه  الیمپیادا  

 تورکوز هیل و دولت مغولستان  مغولستان  اویو تولگوی  

 پوئبِلو ویوجو 
جمهوری  

 دومنیکن 
  ( %40( و گلد کورپ )%60بَریک گلد )

 آنگلو گلد آشانتی آفریقای جنوبی  امپوننگ  

 نیوکرست ماینینگ استرالیا  کادیا ایست  

 844.8 آنگلو گلد آشانتی غنا  اوبواسی 

 

 ای( توده )فرآیند شستشو فرآیند تولید 
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  های طلا به روش الکتریکی( )جدا سازی سلول  فرآیند الکترولیز

 
 

 
 

 تحلیل و بررسی عملیات و سودآوری شرکت 

 

 
 

 . باشد یشامل سود سه فصل م   1401کرده است سود    ییر شرکت تغ  یسال مال   ینکها  است در سال گذشته با توجه به  ی گفتن











,

,

6,

8,

1400 1401

ریال

روند سود و تقسیم سود شرکت

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه  DPS



51

 

 
 1402بهمن                           10، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 صورت سود و و زیان 

 

 q1.1402 q2.1402 q3.1402 1401 1400 1399 1398 سود و زیان 

 2,115,492 1,230,105 122,038 3,057,063 2,072,332 1,854,849 1,065,503 فروش 

 -1,151,032 -891,779 -70,855 -2,032,841 - 1,444,346 - 1,638,531 884,138 بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 964,459 338,328 51,183 1,024,222 627,986 216,318 181,365 سود )زیان( ناخالص 

 -29,701 -27,986 -37,653 -78,491 -47,420 -28,931 -20,073 هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 0 0 0 8,995,666 20,054,777 3,022,576 1,602,991 )هزینه ها( ی عملیاتی خالص سایر درامدها

 934,758 310,342 13,530 9,941,397 20,635,343 3,209,963 1,764,283 سود )زیان( عملیاتی 

 -39,053 -27,701 -31,137 -50,277 -22,540 -28,225 -12,945 هزینه های مالی 

 550,290 201,839 105,912 197,866 139,518 13,719 3,562 غیرعملیاتیو هزینه های  خالص سایر درامدها

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
1,754,900 3,195,457 20,752,321 10,088,986 88,305 484,480 1,445,995 

 0 0 -142 -1,429 -31,394 -17,890 -21,485 مالیات 

 1,445,995 484,622 88,163 10,087,557 20,720,927 3,177,567 1,733,415 )زیان( خالص سود 

 482 162 29 3,363 6,907 1,059 11,556 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 سرمایه 

 482 162 29 3,363 6,907 1,059 578 سرمایه سود هر سهم بر اساس آخرین 

 ارقام به میلیون ریال 

ا سود    که  یی ندادند و از آنجا  یه را ارا  1402آذر ماه    29  ی ماه منته  12مجموعه گزارش    یر ز  یهاشرکت   ینکه با توجه به 

  یور شهر  31به    یماه منته  9رو سود    یناز ا  شود،ی م   ییمجموعه نها  یرز  یهادرآمد شرکت   ییشرکت پس از شناسا  یقیتلف

 .یستقابل اتکا ن ی شرکت اصل 1402
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 99.5روند نرخ فروش شمش با عیار 

 
 
 

 ترکیب بهای تمام شده کالای تولید شده 

 
 

 

 





   

















1,400 1401 q1.1402 q2.1402 q3.1402 q4.1402 1402 1403

ال
ری

(tjgu)عیار داخلی24نرخ یک گرم شمش طلای  عیار جهانی24نرخ یک گرم شمش طلای 







 
























1400 1401 1402 1403

دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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 مفروضات شرکت اصلی و فرعی 

 1403 1402 واحد مفروضات 

 652,600 502,000 ریال  نرخ دلار بازار آزاد 

 2,200 2,000 دلار/اونس  طلای جهانی  نرخ اونس

 27 24 ریال/گرم  نقره جهانی   نرخ اونس

 566,511 390,586 دلار/اونس  نرخ اونس نقره داخلی   

 47,083,381 32,349,574 ریال/گرم  (tjguعیار داخلی)  24طلای    نرخ یک گرم شمش

 46,160,177 32,279,844 ریال/گرم  عیار جهانی  24نرخ یک گرم شمش طلای  

 11,667,262 9,024,794 ریال/گرم  ppm  1.18نرخ کانسنگ طلا با عیار  

 4,375,223 3,384,298 تن/ریال  ppm  0.375نرخ کانسنگ با عیار  

 %6.18 %6.18 % درصد از طلا( )ppm  2حقوق دولتی استخراج کانسنگ طلا با عیار زیر  

 %10 %10 % درصد از شمش نقره( )ppm  2حقوق دولتی استخراج کانسنگ طلا با عیار زیر  

 %20 %0 % رشد دستمزد 

 %35  % نرخ تورم 

 %30   درصد رشد دلار
 

 

 

فصل اول       بهای تمام شده  

1402 

فصل دوم  

1402
فصل سوم  

1402
فصل چهارم  

1402

کارشناسی  

دوازده ماه  

1402
 کارشناسی 

 م.ر دستمزد مستقیم تولید
  م.ر سربار تولید

  م.ر جمع 
  م.ر جمع هزینه های تولید 

,,8 ,,8,855,6,5,5,586,66,6,,566,,5 م.ر بهای تمام شده کالای تولید شده 
  م.ر موجودی کالای ساخته شده اول دوره

 م.ر موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 

  م.ر بهای تمام شده کالای فروش رفته

سربار
  م.ر هزینه حمل و نقل و انتقال 
  م.ر گاز و سوخت( هزینه انرژی )آب، برق، 

  م.ر هزینه استهلاک 
  م.ر حق دولتی معدن 
  م.ر سایر هزینه ها 

  م.ر جمع 
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1402نه ماه   سود و زیان 
 فصل   کارشناسی

   1402چهارم 
1402یکارشناس 1403یکارشناس 

  فروش 

  بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  سود )زیان( ناخالص 

  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  خالص سایر درامدهای عملیاتی 

  سود )زیان( عملیاتی 

  هزینه های مالی 

  خالص سایر درامدها غیرعملیاتی 

 مالیات سود )زیان( خالص عملیات قبل از 


 


  مالیات 

  سود )زیان( خالص 

  سود هر سهم پس از کسر مالیات 

  سرمایه 





  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 

میلیارد تومان اعلام کرده بر مبنای محاسبه و    2672با توجه به اینکه شرکت اصلی )فزر( در گزارش فعالیت ماهانه خود، در آمد فروش شرکت تخت سلیمان را   ❖

کیلو    23کمتر از    1402کیلو از موجودی شمش خود را بفروش رسانده است و موجودی پایان دوره    260در نظر گرفتن نرخ شمش در شش ماه دوم حدودا  

 خواهد بود. 
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