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دومین  بین   صندوق برای  پول  بزرگ المللی    اقتصاد 

   به    2۰2۴بینی کرد که رشد اقتصادی چین در سال  پیش

کاهش  ۴.۶ بین   .یافت  خواهد   درصد  پول  صندوق  المللی 

از چین  اقتصاد  که  کرد  در اعلام  املاک  ضعف    بخش 

تقاضای خارج   گذشته سال   آسیب دیده است.ی  وکاهش 

تنش  تداوم  با  و غرب وهمزمان  بین چین  های  چالش   ها 

در  که  این   برابر   بزرگی  قراردارد،    کشور  اقتصاد 

ها درچین کمترین  گذاری مستقیم خارجی شرکت سرمایه

های دولت چین  . تلاش تجربه نمودرشد را از سه دهه پیش  

سرمایه  تشویق  و  گذاریبرای  بازگرداندن    خارجی 

ها دردوره  این شرکت   نبوده است.   موثر   های خارجی شرکت

قرنطینه از چین خارج شدند. عوامل گوناگون سبب کاهش  

شده   جذابیت پایدارهستند.  این   و   چین  برخی    عوامل 

در  آسیایی  سرمایه   اقتصادهای  رقیب جذب  خارجی  های 

خلاف چین تنشی با غرب ندارند. از سوی    بر   چین هستند و 

سیاست چین  برخلاف  کشورها  آن  در  های  دیگر 

سرکوبگرانه علیه بخش خصوصی اجرا نمی شود و طبیعی  

می  تبدیل  ها  سرمایه  مقصد  به  آنها  که  در    شوند.است 

رشد خودروهای برقی  ،  المللی انرژیآژانس بین   از گزارشی  

آژانس    ،زند به تقاضای بنزین ضربه می   2۰3۰هند تا سال  

انرژی   المللی  دارد بین  خودروهای    اعتقاد  گسترش 

( به طور قابل توجهی به برنامه های  EVالکتریکی هند ) 

کمک خواهد    2۰3۰این کشور برای کربن زدایی تا سال  

تقاضای   افت چشمگیر  بر  زیادی  تاثیر  مساله  این  و  کرد 

اعلام    این آژانس   همچنین   بنزین این کشور خواهد داشت.

انرژی    کرد  وری  بهره  و  جدید  برقی  تحت  خودروهای 

های انتقال انرژی هند، تقاضای نفت خام این کشور  برنامه 

های    ۴8۰،۰۰۰را   سال  طی  روز  در    2۰23- 3۰بشکه 

تقاضای بنزین هند برخلاف  از سوی دیگر  .دهد کاهش می 

درصدی ناوگان خودرویی هند به دلیل افزایش    ۴۰افزایش  

مصرف خودروهای الکتریکی و سوخت های زیستی؛ دراین  

   درصد رشد خواهد کرد.  ۰.7مدت تنها 

در بهمن   تهران    برایند مجموع نوسانات شاخص کل بورس 

  ، درصدی آن را در پی داشته است  ۴/ 1کاهش    1۴۰2ماه  

ماه   این  در  کل  شاخص  برای  شده  تجربه  عدد  بیشترین 

ا  2،153،212 متوسط  باشد.  می  معــامواحد    لات رزش 

سرما  دخــر ماد ه  یبازار  بهمن  به  روزانه    1۴۰2سال    ه ر 

ه  ت بـه مـابکه نسـی باشد  میلیار تومان م   ۴29۰میزان  

کـاقب گواهی    .استداشته  صـدی  در15  هشـل  انتشار 

درصدی در وضعیت   3۰الحساب  سپرده خاص با سود علی 

کنونی بازار بورس ایران که گرفتار جو منفی نشات گرفته  

های  های سیاسی است و به سایر محرک از اخبار و تنش 

نمی  نشان  واکنشی  بازار  بنیادی  از  را  سرمایه  دهد خروج 

تر فراهم کرده و باعث گردید  سهام به بازارهای کم ریسک 

  . در ماه گذشته  باقی بماند   رونق  بی  رمق و  همچنان بازارکم 

میــزان  یبیشــتر مربـویان ص  رشد ن  گروط  ع  چاپ،    ه بـه 

نقل   و  س و  حمل  ترتیـ  گن زغال  رصـد دبـا    ببــه 

  دهی ن بــازیکمترهمچنین    د بو  رصـد د  5و    ۶،   2۴هیدبـاز

گرو  ط مربــو نساه  بــه  پیمانکاری  جی  بیمه،  بــه  و 

میــزان    بترتیــ رصــد  د  -12و    -13،    -18بــه 

  .باشد می 

 خلاصه مدیریتی     
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 مقایسه عملکرد بازارها  1

ــترین بازده را   25بیت کوین با ثبت بازده بیش از   ماه،   بهمندر جریان معاملات بازارها در یک ماهه منتهی به   ــد بیش درص

.تجربه کرد، در سمت  مقابل شاخص های بازار سرمایه  عملکرد ضعیفی داشتند 

 

بازده یکساله   شاخص 

 گذشته 

بازده یک ماه منتهی  

 بهمنبه  پایان 

  شاخص کل بورس
   شاخص کل هم وزن 

  سکه طلا)ریال(
  )ریال( دلار حواله سامانه مبادله
  دلار آزاد )ریال(
  بیت کوین )دلار( 

 

 













       

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

(ریال)حواله دلار مبادله ای

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد  بازده یک ماه منتهی به بهمن

بازده یکساله گذشته

 مقایسه عملکرد بازارها  . 1
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 بورس  شاخص کل و هم وزن یبررس

 

 
 

 

 

























1۴
۰۰

-
۰1-

۰7

1۴
۰۰

-
۰1-

3۰

1۴
۰۰

-
۰2-

22

1۴
۰۰

-
۰3-

17

1۴
۰۰

-
۰۴-

۰8

1۴
۰۰

-
۰5-

۰5

1۴
۰۰

-
۰۶-

۰2

1۴
۰۰

-
۰۶-

2۴

1۴
۰۰

-
۰7-

19

1۴
۰۰

-
۰8-

12

1۴
۰۰

-
۰9-

۰۶

1۴
۰۰

-
۰9-

28

1۴
۰۰

-
1۰-

2۰

1۴
۰۰

-
11-

12

1۴
۰۰

-
12-

۰7

1۴
۰1

-
۰1-

۰7

1۴
۰1

-
۰1-

3۰

1۴
۰1

-
۰2-

2۶

1۴
۰1

-
۰3-

21

1۴
۰1

-
۰۴-

12

1۴
۰1

-
۰5-

۰5

1۴
۰1

-
۰5-

31

1۴
۰1

-
۰۶-

22

1۴
۰1

-
۰7-

19

1۴
۰1

-
۰8-

11

1۴
۰1

-
۰9-

۰5

1۴
۰1

-
۰9-

27

1۴
۰1

-
1۰-

2۰

1۴
۰1

-
11-

1۶

1۴
۰1

-
12-

1۰

1۴
۰2

-
۰1-

۰9

1۴
۰2

-
۰2-

۰9

1۴
۰2

-
۰3-

۰1

1۴
۰2

-
۰3-

27

1۴
۰2

-
۰۴-

18

1۴
۰2

-
۰5-

۰9

1۴
۰2

-
۰۶-

۰1

1۴
۰2

-
۰۶-

27

1۴
۰2

-
۰7-

22

1۴
۰2

-
۰8-

1۴

1۴
۰2

-
۰9-

۰۶

1۴
۰2

-
۰9-

29

1۴
۰2

-
1۰-

23

1۴
۰2

-
11-

15

شاخص کل بورس

شاخص کل 1۴۰۰میانگین از ابتدای سال 
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دو    ینشده است، در ا  ی و رکود  یوارد فاز اصلاح  سرمایه   ماه است که بازار  2  حدود پایان بهمن ماهی سرد برای بازار سرمایه:  

  ی وجود داشتند اما عموم بازار روند   یز مثبت ن  یبا بازده  ییهااند، البته سهمرا تجربه کرده   یقیها اصلاح عمماه اغلب سهم

فرمول نرخ    ییرعامل، تغ  ینو مهمتر  ین اول  ید بود شا  یلدخ  یشیروند فرسا  یندر ا  یداشت، عوامل متعدد   یشیو فرسا  یاصلاح

  ین ا  ی منجر به کاهش سودآور  یجهشود و در نت  یکاهش  یشیبود که سبب شد کرک اسپرد محصولات پالا  یشیمحصولات پالا

آخر از سمت    یر تمام ماجرا نبود و ت  یناما ا  ید،منعکس گرد  یزها نتابلو سهم   یمتدر ق  یکاهش سودآور   ین صنعت شود، و ا

خارج شود و روند    یهاز بدنه بازار سرما  یادیز  ینگیدرصد سبب شد که نقد   3۰سپرده    یکه با انتشار گواه  دبو   یبانک مرکز 

نبوده    یرتاث   یب  ی فعل  یدر روند اصلاح  یزن  یامنطقه   یهاماه تنش   ی سط د، البته ناگفته نماند در اواادامه یابد بازار    یشیفرسا

نیز رکود بازار  دولت    یانقباض  هاییاستس   یم،به روند دو ماه گذشته نگاه کن   یمبخواه  یاست، اما اگر بصورت کلان اقتصاد

 سرمایه را بیشتر تشدید کرد. 
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 معاملاتبررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد 

؟ از ابتدای سال تاکنون بازار طی دو سیکل وارد  آیا باید منتظر رشد بازار پس از رکود بود  سهام با عمیق تر شدن رکود بازار

فاز رکود شده است و نکته ای که وجود دارد این است که پس از دوره رکود بازار، شاهد یک رشد نسبتا خوبی بودیم که در  

باشد، پس برای بازار یک رشد  مشخص شده است، شرایط فعلی بازار نیز تا حدودی مشابه دو سیکل قبل می   پاییننمودار  

)آخرین سیکل صعودی بازار    نسبتا خوبی متصور هستیم، اما با چه بنیادی این رشد و رونق به بازار برگردد مشخص نیست،

 بر مبنای تجدید ارزیابی دارایی شرکت ها بود که سبب رشد شاخص های بورسی شد(.
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در کنار رشد نرخ ارز بازار آزاد و افت  دلاری بازار سرمایه  شاخص ارزش    )دلار بازار آزاد(:بازار    یشاخص ارزش دلار

 له اخیر است.پ 15که بیشترین کاهش   درصدی را تجربه کرد   11ارزش ریالی بازار، کاهش  

 گذاری خارجی در بورس سرمایهروند 

ارزش کل  مجموع    ،(باشد یماه مدی داده مربوط به    ین )آخر سازمان بورس   ی هاهای مرکز مطالعات و پژوهشبنابر آخرین داده

  کاهش   (آذر میلیارد تومان رسید، که نسبت به ماه قبل)  7،۰77ماه به رقم  آذرحقیقی و حقوقی در پایان    گذارسبد سرمایه

 . درصدی داشت یک

 
  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار
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 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 

 

 
با احتساب گزارش عملکرد فصل زمستان برخی   بهمنیان ماه گذشته( بازار در پا 12گذشته نگر)  p/sو   p/eنسبت 

 ماه گذشته است. 23که هر دوی این نسبت کمتر از میانگین   واحد رسید  1.82و    7.۰۶به ترتیب به رقم  هاشرکت
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   های مالی صنایعبازده و اهم نسبت 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 بهمن

P/E ttm P/S 

  دارویی 

  کاشی و سرامیک 

  شکر

  محصولات لبنی 

  ماشین الات 

  سایر مواد معدنی 

  نرم افزار و خدمات 

  محصولات فلزی

  سرمایه گذاری 

  قطعات خودرو 

  تامین سرمایه 

  محصولات کاغذی 

  خودرو 

  وسایل خانگی 

  لیزینگ 

  فراورده های نفتی 

  پیمانکاری صنعتی 

  تجهیزات صنعتی 

  بانکها و موسسات اعتباری 

  چوب

  برق - خدمات رفاهی

  فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

  فعالیت مهندسی 

  سایر محصولات کانی غیرفلزی 

  هتل و رستوران 

 

      

     

 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 بهمن

P/E ttm P/S 

  چاپ و نشر 

  انبوه سازی، املاک و مستغلات 

  حمل و نقل بار زمینی 

  حفاری 

  خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 

  سرمایه گذاری استانی 

  زغال سنگ 

  بنادر و کشتیرانی 

  سخت افزار و تجهیزات 

  سیمان، اهک و گچ

  نوشیدنی 

  خدمات رفاهی متنوع 

  لاستیک و پلاستیک 

  حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

  متنوع - مواد شیمیایی

  مخابرات 

  تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

  تولید فلزات گرانبهای غیراهن

  شیرینیجات

  آهن و فولاد

  ماشین الات الکتریکی 

  محصولات پاک کننده 

  فلزیکانی های 

  سایر محصولات غذایی 

  محصولات کشاورزی 
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 های سهامی و درآمد ثابت مقایسه ارزش معاملات صندوق 

 
 

 ی گذاریهسرما ی هاصندوق ینبرتر بازده 

 ( ETFصندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام) 

 بازده یک ماه بهمن  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

  پتروآگاه 
  پیروز 

  دارا یکم 
  پتروما 
  الماس 

  پرتو 
  ثنا

  ثهام 
  اوج 

  مروارید 
  افق ملت 

  صدف 
  آساس 
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مقایسه ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت

ارزش معاملات صندوق های درآمد ثابت ارزش معاملات  صندوق های سهامی
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 مبتنی بر کالا صندوق های سرمایه گذاری 

 بازده ماهانه  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
کل ارزش خالص  

 )میلیارد تومان( ها دارایی

  طلای سرخ نو ویرا
  گروه زعفران سحرخیز 

  طلای تابان تمدن
  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلا نهایت نگر 

  پشتوانه طلای لوتوس 
  پشتوانه سکه طلای زرافشان امید ایرانیان 

  کیمیا زرین کاردان
  در اوراق بهادار مبتنی بر سکه طلای کیان

  طلای عیار مفید 
  در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده سکه طلا کهربا 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای صبا
  زرفام آشنا

  طلای دنای زاگرس
  طلای آسمان آلتون 

  در اوراق بهادار مبتنی بر طلای زرین آگاه 

  (ETFصندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت )

 بازده یک ماه بهمن  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
کل ارزش خالص  

 )میلیاد تومان( ها دارایی

 113 3.1 12.7 31.5 یارا

 585 2.۶ 13.۴ ۰.۰ آلا

 ۶,۴13 2.2 12.8 27.9 سپر 

 322 2.2 13.8 29.3 اعتبار

 3,78۰ 2.2 12.7 2۶.2 آوند 

 ۴37 2.2 1۴.۴ ۰.۰ خورشید

 5,1۰8 2.2 12.9 27.2 فیروزا 

 1۴9 2.2 ۰.۰ ۰.۰ ثابت اکسیژن

 ۶29 2.2 ۰.۰ ۰.۰ ماهور
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 های اولیه   عملکرد عرضه

 
 

 ابزارهای نوین مالی  

 )ریال( بهمنمیانگین قیمت  )ریال( دیمیانگین قیمت  گواهی سپرده کالا 
درصد تغییرات  

 دی قیمت نسبت به 

  گواهی سکه 
  گواهی زعفران 

  سیمان 
  گواهی سپرده شمش  
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 قراردادهای آتی 
میانگین قیمت  

 دی)ریال( 

میانگین قیمت  

 بهمن)ریال( 

درصد  

تغییرات قیمت  

 دی نسبت به 

  1۴۰2قرارداد آتی زعفران نگین تحویل اسفند ماه  
  1۴۰3قرارداد آتی صندوق طلا تحویل مهر ماه  

  1۴۰3قرارداد آتی صندوق طلا تحویل خرداد ماه  
  1۴۰3قرارداد آتی زعفران نگین تحویل تیر ماه  

  1۴۰3قرارداد آتی صندوق طلای کهربا تحویل فروردین ماه  
  1۴۰3شهریور ماه    27تحویل    995قرارداد آتی شمش طلای خام  

 

 

 اختیار معاملات سهام
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 بدهی  میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار 
میلیارد تومان دولت از طریق انتشار اوراق نقدی    115,8۴۰تاکنون مجموعاً    ی، منتشر شده از بانک مرکز   یهابر اساس گزارش 

داری کل  میلیارد تومان توسط خزانه   2۰1,۶17  تا کنون مبلغدر مقابل تامین مالی صورت گرفته   و  تامین مالی نموده است

دولت در سال   ی مال ین خالص تأم که بر همین اساس برای تسویه اصل و فرع اوراق در سال جاری پرداخت شده است ، کشور

  میلیارد تومان بوده است. - 85,777  ، مبلغگزارش  یختا تار 1۴۰2
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1399 1400 1401 1402

داد
ار 

قر
ار 

هز
میانگین حجم معاملات ماهانه










(میلیاردتومان)دولت1۴۰2بودجه سال  (میلیارد تومان)منتشر شده  (میلیارد تومان)واگذار  شده 

(میلیارد تومان)اوراق مالی اسلامی  (هزار ورقه)اسناد خزانه اسلامی
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نهم )هفته    و  اوراق بدهی خود یعنی حراج مرحله بیست  بهمن ماهحراج    آخریندولت در    های وزارت اقتصاد،براساس داده 

هزار    ۴.8درصد آن یعنی    37همت ارزش اوراق عرضه شده در این حراج قریب به    13بهمن( توانست از مجموع    25منتهی به  

 .میلیارد تومان را به فروش برساند که در مقایسه با فروش پنج مرحله قبل در سطح بالاتری قرار دارد

 
 انتقال مالکیت اوراق بدهی  

ــال ماهبهمن  در ــندوق  تومان  اردیلیم  1,98۰ مرکزینک  ا، ب1۴۰2  سـ  به طور خالص هابانک  ومیلیارد تومان    1,79۰هاو صـ

و دارایی به نیابت از دولت اقدام به تامین منابع    یهمچنین وزارت امور اقتصـادخریدار اوراق بوده اند. تومان،    میلیارد  ۶,9۶۶

 .اق بهادار اسلامی نموده استورطریق ا ازمیلیارد تومان  ۶,592نقدی به مبلغ 

  

 











1 2 3 ۴ 5 ۶ 7 8 9 1۰ 11 12 13 1۴ 15 1۶ 17 18 19 2۰ 21 22 23 2۴ 25 2۶ 27 28 29 3۰ 31 32 33 3۴ 35 3۶ 37 38 39 ۴۰ ۴1 ۴2 ۴3

ان
وم

  ت
رد

لیا
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ار 
هز

انتشار اوراق توسط دولت 

1401 1402

 






بانک مرکزی  صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

ان
وم

د ت
یار

میل

انتقال مالکیت 
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 . اقتصاد کلان2

 

 

 

  2.5درصد و بدون نفت    5.1با نفت    1۴۰2ماهه سوم سال    3کشور در    یرشد اقتصاد   یران،بر اساس محاسبات مرکز آمار ا

گروه نفت و گاز با فاصله  همانند دو فصل بهار و تابستان،    ،در فصل پاییزمختلف،    یهارشد بخش  یسه درصد بوده است. در مقا

درصد،    1.3درصد، صنعت  ۴.۶گروه خدمات  ی درصد ثبت کرده است. رشد اقتصاد   21.8رشد را با  ینبخش ها بالاتر یراز سا

  ی نرخ رشد اقتصاد   یرانمرکز آمار ا  تریش درصد بوده است. پ  1  ی منف  یدرصد و کشاورز   ۰.3درصد، معدن    ۰.۴ساختمان  

با نفت   بود.   ۴.2درصد و بدون نفت    7.1تابستان امسال را  آ  درصد اعلام کرده  ارز در سال  تاث  تواند ی م  یندهبازار    یر تحت 

 های یشدر جهت گشا  ی هرچند هر خبر  یرد؛ قرار گ  یجهان  یاسیس   یدادهایو رو  یامنطقه   هاییسکاقتصاد کلان، ر  یرهایمتغ

  این بازار خواهد داشت. نکته قابل توجه    ین ساز در امنطقه اثر ثبات   ی با کشورها  یژه وبه   یپلماتیکد  یط و بهبود شرا  یاسیس 

سا که  تاث   یر نظ  ییدارا  ی بازارها  یر است  ارز  بازار  از  مختلف  اثر  با شدت  بورس  و  برخ  یر طلا، مسکن  اما    ی خواهند گرفت. 

و   یداخل  هاییاستس  ا  اییژه نقش  با    یندر  بازار سهام،  در  داشت.  سال بازارها خواهند  رفتار  به  ا  یهاتوجه  بازار،    ینقبل 

انتظار    ینه، سبد به  یکبا انتخاب    توانی و م  را رقم بزند   دوره رونقآغاز    گذارییاستس   یط با بهبود شرا  تواند ی م   1۴۰3سال

را تجربه خواهد کرد.    ی در صورت رشد دلار، نوسان محدودتر  ی. بازار مسکن حتو کم ریسک را داشت  سود مطمئن کسب  

و هم   یهم روند انس جهانهمچنین   و افت نرخ بهره، بازده مثبت خواهد داشت یجهان هاییسکر یر تحت تاث ی،جهان یطلا

  یشیافزا  یکتیژئوپل  یهاتنش   یشاحتمال افزا  یلبه دل  یانس جهان  یمت انداز ق. چشم گذاردی طلا اثر م  یمتق  یروند نرخ ارز رو

انجام خواهد شد   یندر رابطه با اوکرا  یهروس   ی از سو  یدیاقدامات جد   یندهکه در سال آشود  می  بینییش مثال پ  یاست. برا

 هاییزه انگ   رسد ی به نظر م  یگر د  یدهد. از سو  یشافزا  یوان را هم در رابطه با حمله به تا  ینچ  یزه ممکن است انگ   وضوع م   ین و ا

  یش افزا  یزدر منطقه ن  یاسیس   هاییسکموضوع ر  یناست. اگر در کنار ا  یافتهکاهش    یاندک  یناز اوکرا  یتحما  یبرا  یجهان

  یسک ر  یشاز افزا  ی صعود تابع  ینا  یزانرا تجربه کند. البته م   یروند صعود  آینده طلا در سال    یمتانتظار داشت ق  توانی م  یابد،

 است. 
 

                      

 

 

 

 

 کلان . اقتصاد 2   
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 ارز  نرخ 

                                                                            

      
 1میانگین نرخ بهره بدون ریسک             

 

 
 . دهدینرخ بهره را در طول زمان نشان م ییرات متوسط نرخ بهره اوراق خزانه رسم شده است و روند تغ یا روزه    9۰اوراق خزانه  ی هابر اساس داده  ی،منحن این1
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نرخ ارز

دلار بازار آزاد دلار حواله
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انـک   انک  ینگزارش خود نرخ بهره ب  یـدتریندر جـد   یمرکزبـ ه    یرا در هفتـه منته  یبـ ــد   ۰.3۴  یزانمـاه بـه م  بهمن  25بـ درصـ

مهرماه بوده    5نرخ بهره امسـال مربوط به    یشـتریندرصـد رسـاند. ب  23.۴8داد و به   کاهشبهمن(    11نسـبت به هفته گذشـته )

 بود. یدهدرصد رس  23.8که به نرخ 
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 روند نقدینگی کل کشور

همت رسید که نسبت به مدت مشابه    7,55۶به    دی ماههای بانک مرکزی میزان نقدینگی کل کشور در  داده  بر اساس آخرین

 افزایش داشته است.    25.2سال قبل 
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نرخ رشد نقدینگی بصورت نقطه به نقطه سالانه
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 شاخص کل شامخ ایران 

در   یاقتصاد  یهابنگاه   یمشکل اصل  یه مواد اول  ینتام  در همین راستا  ،ید رس   5۰.8۴  عدد  به   ماهی در د   ید خر  یرانشاخص مد 

است که    ینکته اساس   ینا  یانگر ب  1۴۰2  ماه   ی شامخ صنعت در د   ین روند شامخ کل اقتصاد و همچن  بوده است.  ماه گذشته 

  است.   مشابه ماه قبل بوده و در بخش صنعت از رکود ماه قبل کاسته شده  ی ماه تا حدود   یندر ا  ی اقتصاد   هاییت فعال  یتوضع

ا  ی گزارش حاک  ینا  هاییافته  به  با توجه  با کمبود شد شرکت   ینکهاز آن است  در گردش مواجه    یهو سرما  ینگینقد   ید ها 

  یش و افزا  یداریناپا  یل به دل   رسد ی را به دنبال داشته و به نظر م  یه مواد اول  ین بروز مشکلات در تأمارز    نوسان نرخ هستند،  

ادامه   یزن یرکارشناسانهغ یننادرست و وضع قوان هاییاستتداوم س   ی، ازطرف وارد شود.  ید به بخش تول یدینرخ ارز شوک جد 

از توان خود    تریینپا  یت ها با ظرفاز شرکت  ی کاهش صادرات را به دنبال داشته است. در چند ماه گذشته بخش قابل توجه

خود    یانسان   یروین  ی، مال  ینمشکلات تأم   و   یهو با توجه به کمبود مواد اول  هاینه جبران فشار هز یبرا  یناند، بنابراکرده   ید تول

کشور با کمبود    ی اقتصاد  یط شرا  یلبه دل  یراخ  یهادر ماه   یزها ناز شرکت  یاری است که بس  یدر حال  ینا  اند.را کاهش داده 

 به اشتغال روبرو هستند.  یانسان یروین یلکار ماهر و عدم تما یروی ن

 : 1۴۰2 ماهی در د  یاز نگاه فعالان اقتصاد  یمشکلات اصل

  ی و قطعات از سو   یه مواد اول  یص روست و عدم ترخروبه   یادیبر و با موانع ززمان   یاردر گمرک بس  یه مواداول  یصترخ •

  ی به کند   یهواردات مواد اول  یبرا   یزارز ن  یص تخص  یاست از طرفوجود آورده    را به   یهمواد اول   ید کمبود شد   گمرک، 

اولگیردی صورت م   یع. )صناشودی نم  یصوارد شده و در گمرک ترخ  یناز چ  ید تول  یبرا  یه. به عنوان نمونه مواد 

 و ... (  ی فلز یمیایی،ش 

  های یت در ظرف  ید و به طبع آن تول  یهاز گمرک باعث کمبود مواد اول  یصارز و ترخ  یصتخص  یطولان  یند تداوم فرآ  •

 است.  کار شده  یروی ن یلتعد  یجه و در نت یدی از توان تول تریینپا

 رغمی عل  ی دشوار و حت  یاربس  ینده ماه آ  یانتظارات برا  بینییش جامعه، پ  یاقتصاد  یط شرا   و  نوسان نرخ ارز  یلبه دل •

  یش افزا  یهادوباره با چالش   کنند ی م   بینییش وکارها پ  است و کسب  ینانهبدب  یحد   سال، تا  یانشدن به پا  یک نزد

 رو شوند.و ... روبه   یهمواد اول یننرخ ارز و تأم

 .شودی کنندگان انجام نم توسط عرضه  یهشده و عرضه مواد اول  یه مواد اول  ینتأم  یرهنوسان نرخ ارز باعث مشکل در زنج •

در    شده،ی که در گذشته صادر م  یاز محصولات   یاری است و بسمحدود شده    یههمسا  یاز کشورها   یصادرات به برخ •

 حال حاضر امکان صادرات ندارند.
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  است.   شده  هایت از رشته فعال  یاری در بازار، باعث ادامه رکود در بس  یان مشتر  ی و تقاضا  ید تداوم کاهش قدرت خر •

 )پوشاک و چرم، صنعت چوب، کاغذ و مبلمان و ...( 

و    ی دائم  هاییه از رو  یکیبه    یه مواد اول  ین مشکل در تأم  یجادمجوزها تا ا  ی از اعطا  یبخش خصوص  ی برا  یتراش مانع  •

 است شده   یلوکارها تبد از کسب  یاریدر بس یشگیهم یهاچالش
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شاخص مدیران خرید

(P.M.I)
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 کشور  یتورم نقطه به نقطه خانوارها

کشور به عدد   یمصرف کننده خانوارهانقطه به نقطه    نرخ تورم   1۴۰2ماه    بهمن   در ایران  خرین گزارش مرکز آمار  آ  س بر اسا

  1.۴  )دی(واحد رسید که نسبت به ماه قبل  225.7به رقم  ماه  بهمن  همچنین شاخص قیمت در  ت،  اس   یدهرس درصد    37.9

   افزایش داشته است. درصد 

 

 تراز معاملات واردات و صادرات 

،  ید(به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت سف) کشور  یرنفتیکالاهای غ  یصادرات قطع   یزان، م1۴۰2سال    اول  ماهه 1۰در

بر  ارزش   113،۰51  بالغ  به  و  تن  مقا  یلیون م  ۴۰،۴72هزار  که در  است  بوده  افزا  یسهدلار  قبل،  مشابه سال                 یش با مدت 

مدت، با    ینواردات کشور در ا  یزانم  ین همچن  درصدی در ارزش دلاری داشته است.  11.۴۴در وزن و کاهش    رصدی د  9

هزار    32،۶83با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسهدرصدی در ارزش دلاری در مقا  11.59درصدی در وزن و    5.8  یشافزا

ماه نخست امسال نسبت به    1۰  صادرات  گفتنی است دلیل کاهش ارزش دلاریاست.    یدهدلار رس   یلیونم   5۴،359  تن و

 باشد.ها میمشابه سال گذشته عمدتا به دلیل کاهش نرخ شاخص کامودیتیمدت 

 

 









































ن
دی

ور
فر

داد
خر

داد
مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب
ن

دی
ور

فر
داد

خر
داد

مر هر
م

ذر
آ

ن
هم

ب

1392 1393 139۴ 1395 139۶ 1397 1398 1399 1۴۰۰ 1۴۰1 1۴۰2

% 1۴۰۰تورم خانوارهای کشور برمبنای سال پایه
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  یت فعال

 1401ماه نخست  ده 1402ماه نخست  ده
نسبت به مدت   ییراتدرصد تغ 

 مشابه سال قبل 

 ارزش  وزن  ارزش  وزن 
 درصد دلار  درصد وزن 

 میلیون دلار  هزار تن دلار  یلیونم هزار تن

    صادرات 

     واردات 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 









کشورهای مقصد صادرات 

امارات متحده عربی چین عراق هند  ترکیه










کشورهای عمده مبادی معاملات

امارات متحده عربی چین آلمان هند ترکیه
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 اقتصاد جهانی .3
ها در  دهنده احتمال افزایش بیشتر قیمتاند که نشان تیکی نسبتاً آرام باقی مانده یهای ژئوپله با تنشهبازارهای نفت در مواج

دلار در هر    9۰تر شدن شرایط بازار از  کند که قیمت برنت در بحبوحه سخت بینی می پیش   1J.P. Morgan آینده است.  

حاکی از تشدید عدم تعادل عرضه و تقاضا است  (EIA) های اداره اطلاعات انرژیبینی بشکه فراتر خواهد رفت. همچنین پیش

های کند. به لطف پیش بینی های افزایشی تقاضا و کاهش موجودی فرآورده انداز صعودی قیمت نفت حمایت می که از چشم 

فدرال رزرو برای  از طرفی این دیدگاه وجود داشت که  نفتی، قیمت نفت در ماه جاری از افزایش پایدار برخوردار بوده است.  

که دلار  ) شروع کاهش نرخ بهره عجله خاصی نخواهد داشت و این امر به نوبه خود منجر به افزایش ارزش دلار شده است  

همچنین    . (بین المللی برخوردارند، می شود  رزهایبرای خریدارانی که از سایر ا  ،کالا  تر شدن قیمت نفت وقوی تر باعث گران 

کند، ارتباط قابل  نوسانات فعلی را توجیه نمی حلیلگران می گویند که بین نوسانات بازار نفت با ریسک ژئوپلیتیک فعلی که  ت

     J.P. Morganبه گفته  .  توجهی وجود ندارد. به عبارت دیگر، بازارهای نفت در برابر طوفان احتمالی بیش از حد آرام هستند 

ها تا ماه می  قیمت  که این موضوع باعث خواهد شد   دهد ادامه می   ،انقباضبینی بازاری درحال  انداز بازار نفت به پیش چشم

بوده    "مبهم"گزارش، در حالی که اجرای کاهش تولید اوپک در ماه اول دور جدید کاهش تولید    این  بر اساس   یابند.افزایش 

میلیون بشکه در روز   1,3روزه نسبت به اوج در اکتبر حدود    3۰است، اما محموله های نفت خام بر اساس میانگین متحرک 

ته به طور پیوسته در بازارهای اصلی ایالات کاهش یافته است. در همین حال، ذخایر قابل مشاهده نفت خام در ماه گذش 

همچنین در تحولی   هستند.متحده، اروپا، چین، ژاپن و سنگاپور کاهش یافته است و بازارهای نفت محدود تر از حد انتظار  

میلیون بشکه در روز کاهش داد،    1.22را در این ماه به    2۰2۴بینی تقاضای خود در سال  پیش ،  المللی انرژیدیگر آژانس بین 

میلیون بشکه در روز افزایش    2.25این بازارها  تولید  بین است و انتظار دارد  ولی اوپک به شدت نسبت به بازارهای نفت خوش 

میلیون بشکه در روز برسد، اوپک در صورت تحقق روند    1۰۴.۴یابد. با انتظار اینکه مصرف جهانی نفت در سال جاری به  

گوید که تقاضا برای تولید اوپک قرار  صعودی خود، آزادی عملی را برای تأثیرگذاری بر قیمت نفت ایجاد کرده است و می 

میلیون بشکه در روز بیشتر از تولید    2.۰۴میلیون بشکه در روز برسد. چنین فراخوانی از اوپک    28.38به    2۰2۴است در سال  

همفکری  ای برای  زمینه که در آستانه نشست موردانتظار اول ژوئن در وین،    ،کننده خواهد بود عضوی تولید   12کنونی گروه  

میلیون بشکه در روز کاهش داده است،    12عربستان سعودی که اخیراً هدف بلندمدت تولید خود را به   کند.ایجاد می   بیشتر

ها، کشورهایی مانند عراق و کویت بالاتر از سهمیه  میلیون بشکه در روز تولید می کند، در حالی که بنا به گزارش   9همچنان  

 .کنند خود تولید می 
 

 
 

 شرکت خدمات مالی و بانکداری امریکایی چند ملیتی  -1

 . اقتصاد جهانی3   
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درصدی را به ثبت رساند که نشان دهنده تعمیق    -۰.8چین در ژانویه کاهش قابل توجهی داشت و کاهش    CPIشاخص  

درصد در ماه قبل بود. این کاهش نشان دهنده چهارمین انتشار منفی متوالی    -۰.3قابل توجه فشارهای کاهش تورم نسبت به  

درصد نسبت به    5.9کاهش به ویژه در قیمت مواد غذایی مشهود بود که  است. این    2۰۰9و قابل توجه ترین سقوط از سال  

به دلیل  که    کاهش تورم ماه ژانویه را مرتبط با جشنواره بهار یا سال نو نسبت داد 1NBSموسسه    . ه استداشت افت  سال قبل  

تأثیر   تورم  الگوهای مصرف و معیارهای  بر  قابل توجهی  به طور  تجاری،  بر هزینه های مصرف کننده و عملیات  آن  تأثیر 

هستند و تنها  راعدادی که در اینجا کم و بیش قابل انتظا،  شاخص بهای مصرف کننده اروپا کاهش یافتهمچنین    گذارد.می 

، فقط بانک مرکزی اروپا را در مسیر  این کاهش جزئی  کنند. در هر صورت کاهش جزئی تورم را برای شروع سال تایید می 

تورم سالانه در    ،بر اساس آخرین گزارش اداره آمار کار  دارد.های آینده نگه می حفظ استدلال برای کاهش نرخ بهره در ماه 

اما همچنان این رقم بالاتر    درصد در ماه ژانویه رسیده است  3.1در دسامبر گذشته به    درصد   3.۴  از  در حالی کهایالات متحده  

 گران بوده است.از انتظارات تحلیل 
 

 
که مطابق با    ثبت گردید   5۰.8  معادلچین در ژانویه بدون تغییر    Caixinبخش تولید از دیدگاه مؤسسه    PMIشاخص  

. شایان ذکر است، اعتماد  کاهشی بوده استرشد فروش    در حالی که رشد متوسطی را نشان داد،    تولید   انتظارات بود. بخش

ماه گذشته رسید. با این حال، بخش اشتغال به انقباض ادامه داد و بازار با فشارهای تورمی مداوم    9تجاری به بالاترین حد در  

چالش  "، تاکید کرد که علیرغم ثبات در تولید، اقتصاد چین همچنان با  Caixinوانگ ژ، اقتصاددان ارشد در گروه    مواجه شد.

رد که این مسائل هنوز  از جمله تقاضای ضعیف، فشارهای شغلی و انتظارات پایین بازار درگیر است. او تاکید ک  "های مهم

ایالات متحده   PMI شاخص  اند.نشده   "تغییر فاندامنتالی"موجب مشاهده یک   تولید  به ماه قبل    2.8نهایی  واحد نسبت 

است. بر اساس این گزارش، رشد کلی عمدتا    2۰22ترین بهبود در عملکرد تولید از سپتامبر  افزایش دارد که نشان دهنده قوی 

 
1 - Nanyang Business School 
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کاهش سرعت تولید بوده است )به ویژه برای کالاهای مصرفی به شدت بهبود یافته    ناشی از رشد مجدد سفارشات جدید و 

جهش تقاضا به    یلبه دل  ،تولیدکنندگان :گوید می  1S&P Global کریس ویلیامسون، اقتصاددان ارشد تجاری در  است(

کارخانجات همچنین  .شروع کرده اند ،  کسب و کار  نسبت به   را با خوش بینی   جدید   سال   ، 2۰22سال    یل حد خود از اوا  ینبالاتر

های بیشتری را برای حمایت از تولید بالاتر  ها نهاده دهند، به طوری که برخی از شرکتهایی از ذخیره مجدد را نشان می نشانه

ها به دنبال ایجاد ظرفیت  کنند. حقوق و دستمزد نیز دوباره در حال افزایش است، زیرا شرکت های آینده خریداری میدر ماه 

بخش    PMIشاخص   نهمچنی  عملیاتی اضافی هستند، که امیدواری خوبی برای افزایش قدرت بیشتر در سه ماهه اول است

 واحدی داشته است.    2.۴رسید که نسبت به ماه قبل افزایش  ۴۶.۶تولید ناحیه یورو در ماه ژانویه به  

 
 

به رکورد    هی فور  12را شکسته و در    5۰۰۰  ی متحده توانست سطح روان  الاتیا S&P 500 سال، شاخصدر شروع قدرتمند  

  ی بالاتر یو رکوردها  شتر یب  یبزرگ انتظار سودها  یها و موسسات مال کننده باعث شد تا بانک   ره یشروع خ  ن یابرسد.    5۰۴8

خود   S&P 500 یمتیگلدمن ساکس هدف ق  ک یاستراتژ  لگرانیتحل  .داشته باشند   2۰2۴شاخص در طول سال    نیا  ی را برا

ذکر    انیشاد. )واحد برس   52۰۰سال به    انیشاخص تا پا  ن ید که انانتظار دار   و  دادند   ش یافزا  یبار در سال جار  نیدوم   یرا برا

  برآورد   .(د برس   ۴7۰۰به تنها    2۰2۴سال    انیتا پا S&P 500 انتظار داشت که  2۰23است که گلدمن ساکس در نوامبر  

به حوزه در حال    نده یفزا  ین یدر بحبوحه خوش ب  .است  یو صعود   نانهیخوش ب  اریمتحده بس  الاتینسبت به بازار سهام ا  د یجد 

در    ی حفظ حرکت صعود  ی بزرگ عامل اصل  یهارشد سود شرکت   ند یگوی گلدمن ساکس م   لگرانیتحل  ی رشد هوش مصنوع

 .است 52۰۰به هدف  دنیو رس  یسال جار

 

 
 سازمان آمریکایی اعتبارسنجی   -1
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رشد   یابد.گذاران امیدوار بودند کاهش نمیهای اقتصادی نشان دادند تورم ایالات متحده به همان سرعتی که سرمایه داده 

اقتصادی قوی، بازار کار فشرده، و تورم باثبات و بالا، ترکیبی هستند که کاهش نرخ بهره را برای فدرال رزرو بسیار دشوار می  

 شده است. کایآمر دلار افزایش  سبب  اد که همه این عوامل علاوه بر این زمان اولین کاهش نرخ تا ماه ژوئن به تعویق افت کند 

، که  درصدی بود  2.9انتظارات    از   رلاتدرصد بوده که با  3.1در ماه ژانویه برابر با    ت متحده آمریکالاهای تورمی ایاانتشار داده 

برای  در اوایل ماه فوریه    لا قیمت ط  که همین امرسبب شد تااحتمال کاهش زود هنگام نرخ بهره فدرال رزرو را پایین آورده  

و  سه    رد یرا پس بگ   2۰۰۰کانال  در میانه ماه    طلا مجددا توانست  کند.   سقوط  لارد  2۰۰۰اولین بار طی دو ماه گذشته تا زیر  

  ده یچیمتاثر از تعاملات پ  گران بها  این فلز  .است  دلار  2۰25هر اونس طلا    قیمت  حاضر، در حال  باشد   یصعود  یروز متوال

  ی پناه گاه امن در پ  ک یبازار قرار دارد و به عنوان    هیجانات و    ی پول  یهااستیس   ، یجهان  کیتیژئوپل مسائل    ، یعوامل اقتصاد

 .ها در رابطه با عرضه نفت عمل کرده استی نو نگرا یاس یاختلالات س 
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 نفت برنت 
رین حد خود در سه هفته گذشته رسیده  لاتها در خاورمیانه و بهبود تقاضای چین، به باقیمت نفت به دلیل تشدید تنش

بینی کرد تقاضای جهانی وپک در گزارش ماهانه خود پیش ا  .ر رسید لاد  83.۴7هر بشکه نفت برنت دریای شمال به    .است

هزار بشکه در روز    21۰میلیون و    1۰۶هزار بشکه در روز افزایش و به مجموع    85۰میلیون و    2  معادل   2۰25نفت در سال  

عضو این    13دهد  به نقل از دبیرخانه سازمان کشورهای صادرکننده نفت )اوپک(، گزارش ماه فوریه اوپک نشان می   برسد.

هزار    35۰تولید کردند که    در روز  خام  هزار بشکه نفت  3۴2  میلیون و  2۶  سازمان بر اساس گزارش منابع ثانویه در ماه ژانویه

هزار بشکه    9۶5  میلیون و   8بر اساس گزارش ماه فوریه اوپک، پس از عربستان با تولید روزانه    ماه دسامبر است.  بشکه کمتر از

هزار بشکه جایگاه سومین تولیدکننده    1۶3  میلیون و  3  روزانه  هزار بشکه، ایران با تولید   19۴  میلیون و  ۴و عراق با تولید روزانه  

  هزار بشکه نفت   1۶3  میلیون و   3  به طور روزانه  گزارش منابع ثانویه، ایران در ماه ژانویه  براساس   این سازمان را حفظ کرد. 

 .استبوده  2۰23هزار بشکه کمتر از ماه دسامبر   5خام تولید کرده که 

 
1                                         

 
 گاز طبیعی

گاز را به    یهامتیشده و ق   ی عیمازاد عرضه گاز طب  جادی متحده، موجب ا  الاتیشده در ا  ثبت  ی هازمستان  نیتراز گرم   یکی

وادار به کاهش    کردند،ی پمپاژ م   سابقهی ب  یهارا که با نرخ   یدکنندگانیرسانده و تول  ر یسطح خود در سه دهه اخ  نیترنییپا

  ی متحده در هنر  الاتیبنچمارک ا  متقیفعال خود را کاهش داده اند.    ی حفار  یتعداد دکل هاو    کرده است  یحفار   تیفعال

(  2۰2۰در سال    ی ریچند روز در زمان اوج همه گ  ی به استثنا)   د ی رس   1995سطح خود از سال    ن یتر  ن ییبه پامیانه ماه  هاب  

پنج ساله و    نیانگ یاز م  شتریدرصد ب  1۶که    د یفوت مکعب رس   اردیلیم  2535در حال کار در مجموع به    یع یگاز طب  رذخای
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  پنج ساله است.  ی خیبالاتر از محدوده تار  ز یاز مدت مشابه سال گذشته است. مجموع گاز فعال در انبار ن   شتر یدرصد ب  11

همچنین    مازاد عرضه از بازار خارج شود.   نیکشد تا ای طول م  یکه مدت  ند یگوی م  مزیتا  ننشالیو معامله گران به فا  لگرانتحلی

رود بهـای گـاز بتوانـد در محـدوده  هـای تجدیـد پـذیر، انتظـار مـیهای فسـیلی بـه سـمت انـرژی با گذر جهان از انرژی 

 .نوسـان داشـته باشد  BTU بـه ازای هـرلار د(  1.۶5 ، 1.55)
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 جهانی ازارهای کالایی ب 

 :باشد یم  یربه شرح جدول ز یجهان یمهم در بازارها هاییتیدو کام یمت ق ییراتروند تغ

 محصولات  معدنی 
 

 دی  30قیمت  بهمن  30قیمت  واحد کالا  
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

فملی، بموتو، فباهنر%1.7 8351 85۰۰ تن  /دلار مس 

 -23793.3% تن /دلار روی 
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، فتوسا،  

کبافق 

فایرا، فنوال %1.2 21۶۶ 2193 تن /دلار نیوم میآلو

فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا،  -%2.8 21۰5 2۰۴8 دلار/ تن سرب 

فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 پالایشی   محصولات 

 دی  30 یمتق بهمن  28 یمتق واحد کالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 تاپیکو، شاوان، نوری، بوعلی 757۰ 7.1% دلار/ بشکه 

 نفتا

(FOB  )خلیج فارس 
 نوری ، بوعلی 5983.3% ۶18 دلار/ تن

 بنزین

(FOB  )خلیج فارس 
شراز،  شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 9۶9۰ ۶.۶% بشکه دلار/ 

 ، تاپیکو شاوان

 گازوئیل 

(FOB )خلیج فارس 
1۰298۴% بشکه دلار/ 

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،  

 تاپیکو،  شاوان

 نفت سفید

(FOB )خلیج فارس 
شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز،  99972% دلار/ بشکه 

 شاوان
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 شیمیایی حصولات  م

 دی  30 یمتق بهمن  30قیمت  واحد کالا 
درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار 

PVC 
 شغدیر، شپترو 7۴53.۶% 772 دلار/ تن )جنوب شرق آسیا( 

ABS 
 شبصیر  1،3۰11،28۰1.۶% دلار/ تن یا( جنوب شرق آس)

 اتیلن 
  (CFR   )جنوب شرق آسیا 

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر،  91۰89۰2.2% دلار/ تن

 پارس

 بنزن 
 (CFR   )چین 

 جم،مارون، شاراک 1،۰۴۰9۶۴7.8% دلار/ تن

 متانول
  (CFR  )چین 

 شخارک، شفن،   شیراز، زاگرس،2922785% دلار/ تن

 اوره 
 )خاورمیانه( 

شیراز ، کرماشا، خراسان،   شپدیس،375331.% دلار/ تن

 شاروم

 پروپیلن
(CFR  )چین 

 جم، شاراک، جم پیلن 8518۴۰ دلار/ تن

 پروپیلن پلی  
  (FOB  خلیج فارس ) 

 ، مارون  جم پیلن85۰ 8۴۶ دلار/ تن

 ارتوزایلین 
(CFR  چین) 

 نوری، شصفها ، بوعلی 1۰25 دلار/ تن

 تولوئن 

(CFR )چین 
 بوعلی   نوری، شصفها،895 دلار/ تن
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 فلزاتی  محصولات 
 

بهمن  30 یمتق یمت مرجع ق واحد کالا  دی  30 یمتق  درصد تغییرات

 ینچ  CFR دلار/ تن یمیومزغال سنگ پر

 ینچ  CFR دلار/ تن %۶2آهن  سنگ

 یهترک  CFR دلار/ تن قراضه  آهن

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن بیلت

FOB CIS  دلار/ تن بیلت

 ینچ  CFR دلار/ تن بیلت

 فارس یجخل  FOB دلار/ تن اسلب 

FOB CIS  دلار/ تن اسلب 

 ینچ  FOB دلار/ تن میلگرد

FOB CIS  دلار/ تن میلگرد

 ینچ  FOB دلار/ تن سرد ورق 

FOB CIS  دلار/ تن ورق سرد

FOB CIS  دلار/ تن گرم ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن گرم  ورق 

 ینچ  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

 یهترک  FOB دلار/ تن یزهگالوان ورق 

،، ینچ  FOB دلار/ تن فروسیلیس

. 
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 سنگ آهن 
از محدوده    ریاخ  یهاهر تن سنگ آهن در ماه   متیق راتییتغ خوب نبوده و  یلاد یم  د یسال جد سنگ آهن در بازار    تیوضع

سرمای شدید هوا و بارش برف و باران شدید در برخی نقاط  است.    افته یدلار کاهش    13۰ریسال به ز  ی دلار در ابتدا  1۴۰

ت رسمی سال نو چینی  عطیلات. تد اثر منفی داشته در نتیجه تقاضای سنگ آهن را کمتر کرده اس لاچین بر حمل و نقل فو

ها و  ها تولید زیادی نداشته باشند. روند افزایش فعالیت کارخانهرود روزهای آتی کارخانه فوریه شروع شده و انتظار می   9از  

بحران در بخش    همچنین    . بود  عامل اصلی کمک به تقاضای سنگ آهن خواهد   طیلاتبعد از تع  لاد میزان بهبود تقاضای فو

ها سبب بالا  رساختیتوسعه ز  ش یدهد ادامه دارد. سال پی م  لیکشور را تشک  ن یدرصد مصرف فولاد ا  ۴۰  که  ن یمسکن چ

 وجود دارد.  یی ابهام ها یبازار در سال جار تیسنگ آهن شد اما درباره وضع متیماندن ق یباق

 
 محاسبه شده است.ی  با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارز* نرخ دلاری بیلت داخلی  

 باشد.  میدلار    3۶5هزار تومان قرار دارد، نرخ دلاری بیلت داخلی  5۶75۰ی  * با توجه به نرخ دلار آزاد که در محدوده
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 مس
های تجدیدپذیر، حجم  افزایش خواهد یافت زیرا با افزایش سرعت گذار به انرژی   2۰25کسری عرضه مس احتمالا در سال  

  یهفتگ   ش یافزا  ن یثبت بزرگتر  ریدر مس  در میانه ماه فوریه  مس    متیقتقاضا برای این فلز نیز به موازات آن اوج خواهد گرفت.  

از    شتریب ارات حمایتی  انبار و انتظ  یعملکرد مثبت، کاهش موجود   نیا  ی خود در هفت ماه گذشته قرار گرفت که علت اصل

  نیدولت چ  ی از سو  شتریب  تی، گفت حما1SEBارشد    لگریتحل   لدروپ،یش   ارن بی  بود.   نیچ  یعنی  یکننده اصلمصرف   یسو

خواهد   نیچ  یفلزات اساس   یتقاضا  تاثیر مثبتی برمصرف، که    شی افزا  یبرا   یتواند به اشکال مختلف، از جمله اقداماتی م

 . صورت گیردداشت 

 دوده صنعتی
دلار   1182  محدوده  و به  درصد رشد همراه بوده   9با  ماه بهمن در  دوده جهانینفت برنت، نرخ  یمتکاهش قتوجه به  با

 ید. رس 
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 شکر خام
درصد    ۰.8کشاورزی ملل متحد )فائو(، قیمت جهانی شکر در ژانویه نسبت به دسامبر  بر اساس گزارش سازمان خواربار و  

درصد بیشتر از مدت مشابه سال گذشته بود. این افزایش در درجه اول به دلیل نگرانی در مورد تأثیر    15.9افزایش یافت و  

تولید در هند و تایلند بود. با این حال، این    در برزیل بر محصولات نیشکر و چشم انداز نامطلوب بارندگی کمتر از حد متوسط  

برزیل در برابر   پولهای اخیر، سود کمتر فروش اتانول در برزیل، و تضعیف ارزش با ذخایر فراوان حاصل از برداشت ، افزایش

 کاهش یافت.  ، دلار
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  175ها به    ینه هز   یراست که با سا  ازای هر تنیال به  ر  یلیون م  28  معادل     چغندر   ینی تضم  ید نرخ خر با توجه به نمودار زیر  

تمام شده واردات شکر خام با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل    یهم اکنون بهاهمچنین    .ید خواهد رس   یال ر  یلیونم

 باشد. می یال ر یلیون م  22۰برابر با  یباهر تن تقر یبه ازا  یارز

 گندم و ذرت  
درصـد کاهش یافت و به پایین ترین   7نسـبت به ژانویه    ،روغنی شـورای بین المللی غلاتشـاخص قیمت غلات و دانه های  

 درصد  2۶  گندم همچنین  و است،  2۰23  فوریه از  کمتر  درصد   38  نیز  ذرت  قیمت شـاخصرسـید.   2۰2۰سـطح خود از اکتبر  

میلادی    2۰2۴خود در فوریه  وزارت کشــاورزی ایالات متحده در مجمع ســالانه  .ســتا  یافته کاهش  قبل ســال  به  نســبت

ال های  گزارش داد که انتظار می ط عملکرد گندم طی سـ ل در هر هکتار نسـبت به    ۴9.5به    2۰25تا    2۰2۴رود متوسـ بوشـ

ــدوده  لارد  37افت  بهای گندم در هفته گذشته با . بوشل در سال جاری افزایش یابد   ۴8.۶  به ازای هر  یرلاد  559ی به مح

ــزان در   ،  تولیدات حرسید. به دنبال افزایش سط  لبوش   1۰۰ ــرین می ــید.  3بهای گندم به پایین ت ــود رس ــر خ ــاه اخی در    م

ــط ــزایش ســ ــ ــی اف ــط حپ ــته، ســ ــال گذشــ ــیه در ســ ــدات روســ ــایر مرسوله های این کذ  حتولیــ   51ور به محدوده  شخــ

ظار می رود بهای گنــدم بتواند در محــدوده  از این رو انت  میلیــون تــن رســید کــه ســبب گردید قیمت گندم محدود گردد.

 .ته باشد ش نوسان دا لبوش  1۰۰ر هبه ازای  لارید 55۰
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 . بورس کال 4
 

 بورس کالا    محصولات صنعتیارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
بهمن  29یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر

دی 30  یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر
 درصد تغییر 

  2.5% فولاد خوزستان  تختال

 215،981،۰۰۰2۰۶،555،۰۰۰۴.5% فولاد خوزستان  شمش بلوم

7 137،۰52،۰۰۰ ۰.5% پارس فولاد سبزوار آهن اسفنجی 

  ۴.7% کالسیمین شمش روی

۴9،۰۴7،۰۰۰۴7،577،۰۰۰3.8% سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

2.۶% - ینیوم ایران)ایرالکو(آلوم ینیوم آلومشمش 

37.8%-، 8۰۴،785،۰۰۰ 3، 5۰5،۰9۰،۰۰۰ شرکت ملی صنایع مس ایران مس کاتد 

 

 بورس کالا   یمریارزش معاملات ماهانه محصولات پل

 

 تولید کننده  
بهمن  29یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر

   دی 30یانیپا یمتق

 / تن( یال )ر
 درصد تغییر 

۰۰۰۴۴۶,58۶, جم  یلنپروپ   یپل پلی پروپیلن شیمیایی   ۶71,517,۰۰۰12.۶% -

3۶7،557,۰۰۰3۶۶,395,۰۰۰۰.3% بندرامام  پتروشیمی سبک فیلم پلی اتیلن 

323,275,۰۰۰327,935,۰۰۰1.۴%- جم پتروشیمی تزریقی پلی اتیلن سنگین 

۶7۶,8۶9,۰۰۰۶8۶,۶۰7,۰۰۰1.۴%- یرقائد بص پتروشیمی (ABS)یرناستا ینبوتاد یلونیتریلاکر

۰۰۰,8۰۴,325 بندر امام  پتروشیمی (PVC) یدکلرا ینیلو  پلی 358,۴۶7,۰۰۰ 9.1%- 

 

 . بورس کالا 4   
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 شیمیایی بورس کالا   محصولات ارزش معاملات ماهانه

 

 تولید کننده  
بهمن  29یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر

   دی 30یانیپا یمتق

/ تن( یال )ر  
 درصد تغییر 

 ۶.۴% پتروشیمی بوعلی سینا  بنزن 

 5.1% پتروشیمی نوری  ارتوزایلن 

  19.9% پتروشیمی کرمانشاه  اوره گرانول 

 ۰.8%- سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران  الکیل بنزن خطی 

 
 

 بورس کالا    ینفت  ی هامحصولات فرآوردهارزش معاملات ماهانه  

 

 تولید کننده  
بهمن  29یانیپا یمتق  

 / تن( یال )ر

   دی 30یانیپا یمتق

 / تن( یال )ر
 تغییر درصد 

 -۰.3% نفت ایرانول آبادان  SN150روغن پایه 

۰.9% نفت پاسارگاد تهران  قیر خالص

1.7% پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سنگین

 1.7% پالایش نفت تهران )تندگویان( لوبکات سبک

 -  1.7% پالایش نفت تهران )تندگویان( وکیوم باتوم 
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گز .5  

 شرکت فولاد خوزستان )فخوز( یل تحلگزارش . 5

معرفی صنعت     
 یهای . کانشودمی را شامل  یــنته زمس درصــد از پو 5آن حــدود    ید بوده و اکس  ینعنصــر فراوان در زم  ینآهــن چهارم

 یافــت  ی و رســوب  یــیماگما  یدر سنگها  آهن ی. کانسارهاباشد یم   یتمگنت  و  یتسنگ آهن عبارت از همات  یــجرا  یمعدنــ

  یمواد معدن  ین ترجمله با ارزش   . آهن از شوند ی را شامل م  یا دن  یره آهندرصد ذخ  9۰  ی آهــن رسوبی  کانسارها  و  شوند ی م

 یفاکشورها ا  یدر توسعه صنعت   یمهم  یارمختلف کاربرد داشته و نقش بس  یع در صنا  یهاول  ماده که به عنوان  است  یفلز

 .کند می 

پر    یکالا  ینکالا بعد از نفت و گاز دوم   ینکشورها است. ا  یصنعتگذار در رشد توسعه  یرمهم و تاث  یاز کالاها  یکیفولاد  

لات و  آ  ینحمل و نقل، ساختمان، ساخت ماش  یلاز قب  یهپا یعاز صنا یادیدهد و تعداد ز ی م یلرا تشک یحجم تجارت جهان

  2۰2۰فولاد خام در جهان در سال   ید تول   یتظرف  .به صنعت فولاد وابسته است  یو انتقال انرژ  ید مرتبط با تول  یعصنا  یگرد

 .باشدی تن م   یلیونم 1,8۶۴بالغ بر  2۰22سال  یانمحصول در پا  ینا ید تول یزانم .باشد ی تن م یلیون م 2,5۰۰حدود 

عدد در سال   ین کرد که ای م ید درصد شمش خام جهان را تول ۴۴حدود   2۰1۰در سال  ین کشور چ  ،مار موجود آ توجه به  با

صنعت   ینا  یگرباز  ینتر  یتوان اصلی را م  یناست، لذا کشور چ  یده کل فولاد جهان رس   ید درصد تول  5۴به حدود    2۰22

  یرسا  اثرگذار باشد.  ی بر بازار جهان  تواند ی م  یم مستق  یر غ  و   تقیم کشور به طور مس ینا  یهایاستس   یه که کل  ی دانست به نحو

  یانه . منطقه خاورمشوند ی محسوب م  یافولاد در آس   ید تول  یاصل  یکشورها  یگراز د  یران ا  جمله ژاپن و هند و  از  یاآس   یکشورها

  ید کشور تول  ینتر  یاصل  ایران   .رددا  یارجهان را در اخت  ید فولاد خام حدود دو درصد تول  ید تن تول  یلیون م  ۴۰از    یشب   ید با تول

 باشد. ی تن م  یلیونم 29حدود  ید با تول  یانهکننده فولاد خام خاورم

 فولاد خوزستان )فخوز( شرکت  یلتحلگزارش .  5   
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 تولید شمش کشور های مختلف جهان  
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 جهانفولاد در   بزرگترین تولید کنندگان
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 صنعت فولاد در ایران 
المللی است، به طوری که انجمن جهانی فولاد در گزارش خود کل میزان تولید  ایران در تولید آهن و فولاد دارای جایگاه بین

میلیون تن اعلام کرده است. تولید فولاد  جهان در این سال نسبت به سال گذشته    29را حدود    2۰2۰فولاد جهانی در سال  

 قرار گیرد.  1۰کاهش داشته است. بر اساس این گزارش ایران توانسته میان تولید کنندگان بزرگ فولاد جهان در جایگاه 

های توسعه فولادسازان  میلیون تن بوده است که با بهره برداری از طرح   3۰حدود    1395ظرفیت تولید فولاد در ایران در سال  

میلیون تن رسیده است. در طرح جامع    ۴۴به عدد    1۴۰1و بهره برداری از خطوط جدید تولید، ظرفیت اسمی تولید در سال  

 بینی شده است.  میلیون تن پیش  55حدود   1۴۰۴صنعت فولاد ایران، ظرفیت تولید برای سال 

 
 

 فرایند تولیدشرکت و  محصول

 در شرکت فولاد خوزستان: یدتول یرهزنج

  یقبهره برداری توسـط واحدهای انباشت و برداشت از طر  یند مرحله از فرآ ینآماده سازی و انتقال مواد بعنوان اول  یافت،در

)واحد اسـکله و بندر( شـروع شـده و با انباشـت، مخلوط سـازی و ارسال به کارخانجات   یاییای و درجاده   یلی، نقل ر  و  حمل

به    یاءاح  یند در فرا  یه کارخانجات گندله سازی به عنوان ماده اول  محصول   .یابد ی گندله ادامه م  ید تول  جهت  گندله سـازی 

  یلۀ وارد کوره شده و به وس   یج های سنگ آهن به تدرگندله   یاء مستقیم، گردد. در روش احی ارسال م  یممستق  یاءواحدهای اح

در    یآهن اسفنج  یتشـوند و در نهای م  یاءمداوم اح  صورت  گراد به  یسانت  ۀدرج  8۶۰تا    7۶۰کننده در دمای    یاءگاز اح

شوند و آماده انتقال به فولادسازی ی خارج م  کوره  درجه از  ۴۰کوره توسط گاز خنک کننده، سرد شده و با دمای    یینپا

فولادسازی شده   یهاوارد کوره  یدرصـد قراضه آهن 1۰  یال  5به همراه حدودا   یفلزی شـامل آهن اسـفنج شارژ .گردند ی م

بر    یلیهای پاتمذاب در کوره   یو حرارت  یزی شـوند. مشخصـات آنالی ذوب م  یکیحاصل از قوس الکتر   انرژی  و با استفاده از







202120202019201820172016201520142013201220112010

(میلیون تن)تولید ایران 



۴5

 

 
 1402بهمن                           11، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

گردد. محصولات  ی گری ارسال م   یختههای رینو تختال توسط ماش ش  شم  ید و جهت تول  یمتنظ   مشتری  اسـاس سـفارش 

 .یرند گی دما جهت ارسال محصول در انبارهای مربوطه قرار م کاهش  شده پس از ید تول

 معرفی شرکت

باشد. شرکت فولاد خوزستان بزرگترین عرضه کننده شمش فولاد و دومین قطب تولید فولاد و محصولات میانی در کشور می

میلیون تن در سال رسید   1.5ده سال به ظرفیت اسمی  فعالیت تولیدی خود را آغاز نموده و طی    13۶8این شرکت در سال  

 میلیون تن اجرا نمود.  3.8و فاز سوم تا   3.2، فاز دوم تا 2.۴ای در فاز اول تا  های توسعه و پس از آن طرح 

 شرکت فولاد خوزستان متشکل از سه بخش اصلی تولید محصول میانی است: 

 میلیون تن گندله در سال است.  ۶.2بخش مواد اولیه: شامل دو واحد گندله سازی، درمجموع به ظرفیت  -1

  1.9شوند. این بخش شامل سه مدول مدرکس با ظرفیت  ها به آهن اسفنجی تبدیل می بخش احیاء: در این بخش گندله   -2

باشد که روی هم رفته با توجه به تولید  میلیون تن در سال می  1.8میلیون تن و دو مدول زمزم شماره یک و دو با ظرفیت  

با ظرفیت    3پروژه زمزم    1۴۰2کند. از بهمن ماه سال  میلیون تن آهن اسفنجی تولید می   ۴بیش از ظرفیت طراحی تا  سالانه  

 رسد. میلیون تن آهن اسفنجی به بهره برداری می  1.7۶

شود. بخش  بخش فولاد سازی: در این کارخانه محصولات نهایی شرکت شامل شمش و تختال از آهن اسفنجی تولید می   -3

فولاد سازی متشکل از شش کوره قوس الکتریکی، چهار کوره پاتیلی، دو ماشین دوخطه ریخته گری مدام تختال، سه ماشین 

 باشد. شش خطه ریخته گری مداوم شمش می 

میلیون تن    3.8نمایند. ظرفیت تولید سالیانه این بخش  ماشین ریخته گری، فولاد مذاب را به تختال و شمش تبدیل می 

 باشد. فولاد می 
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 ساختار مالکیت 

 
 .باشدمی   1۴۰2بهمن ماه    28*ساختار مالکیت مربوط به تاریخ    

 

 مهم ترین شرکت های زیر مجموعه

 گروه توسعه فراگیر فولاد خوزستان:  

  یکرد خاص و با رو  یبه صورت سهام  یال ر  یلیاردده م  یهبا سرما  2۶/1۰/1392  یخفولاد خوزستان در تار  یرتوسعه فراگ  شرکت

صادرات محصولات شرکت    ینفولاد و همچن  ید تول  ی و کمک  یه مواد اول  ین به منظور تام  یبازرگان  یهاینه در زم  یت انجام فعال

 .شده است تاسیسفولاد خوزستان ) به عنوان سهامدار عمده( 

  ین تام  یدر راستا  یک شرکت فولاد خوزستان و تحقق اهداف استراتژ  ی اتوسعه   هاییاست با توجه به س   1393سال    یابتدا  در 

و صنعت فولاد شادگان شد. با گسترش   یسهام دو شرکت سنگ آهن مرکز  ید و خر  یگذار  یهاقدام به سرما  یه،مواد اول  یدارپا

به    یم، تصمیسودآور   یشافزا  یتو در نها  یچابک  یری،رقابت پذ   ی، ورره به  یشسهامدار عمده جهت افزا  ها،ی گذاریهسرما

  تحقق اهداف و چشم انداز مجموعه   یتابعه برا   یهاشرکت  یریتو مد   یزیبه منظور برنامه ر  یگذاریه سرما  ینگهلد   یجادا

صورت گرفته، درکنار    ی هایگذاریاستبا س   1395فولاد خوزستان در سال    یر شرکت توسعه تجارت فراگ   یب ترت  ینگرفت. بد 

   .را آغاز نمود  ییتابعه با هدف هم افزا  یهاشرکت   ین و نو  یکپارچه  یریتلازم جهت مد   یهایزی ر  برنامه   ی،بازرگان  یهایتفعال

شرکت گروه توسعه

اقتصادی پایندگان

46%

سهام عدالت

18%

شرکت 

…سرمایه 

شرکت 

…سرمایه 

سایر 

32%

سهامداران 
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ا  یهاشرکت  یر سا  یتراستا مالک  ین ا  در فولاد خوزستان شامل شرکت  فولاد و شرکت فرهنگ   یده تابعه    یپردازان صنعت 

 یشگامانمشاور پ  ینمهندس   یهاسهام شرکت  ینشرکت منتقل شد. علاوه بر ا  ینسازان فولاد خوزستان به ا  یندهآ  یورزش 

 .ید گرد یجاد ا یر فراگ یه آت  ینتام یمه شد و شرکت ب  یداریخر  1395در سال  یسپرد ینه فولاد جنوب و گنج

شرکت    یریت بر مد   یشتر و در جهت تمرکز ب  یافت   ییر فولاد خوزستان تغ   یر نام شرکت به گروه توسعه فراگ  1397سال    در 

  ین واگذار شد. هم اکنون ا یگرد یهامرتبط به شرکت یرغ یهایتفعال  یرها، سای گذاریه سرما یبهره ور  یشتابعه و افزا یها

 .کرده است یگذاریه سرما یال ر یلیارد شرکت بالغ بر ده هزار م 11در  ینگهلد 

 : سناباد یرتوسعه فراگ یو معدن یشرکت صنعت

و   یبه منظور اشتغال زائ یگذاریه سرما یتبا هدف هدا  1387خاص( در سال  ی)سهام ی توسعه مل یو معدن یشرکت صنعت

تن   یلیونم 5/2ه یانسال یتفولاد خام کشور به ظرف   ید تول یعصنا  ی واسطه ا یهمواد اول یازن ینو تام  یاتوسعه متوازن منطقه 

  3۰۰شرکت در سنگان واقع در فاصله    ینا  یهاپروژه   یاجرا  1392و در سال    یستن گندله تاس   یلیونم  5/2کنسانتره و  

  5/2سالانه    یتشرکت مذکور با ظرف   یکارخانه کنسانتره ساز  ید تول  یشخورد و فاز پ  ید مشهد کل  یجنوب شرق   یلومتریک

و    یهکننده سرما  ین به عنوان بانک عامل و تام  ی . لازم به ذکر است که بانک ملید افتتاح گرد  139۶ماه    یتن در د   یلیون م

توسعه    ی و معدن  صنعتیشرکت    یهاگذار در پروژه یه عام( به عنوان سرما  ی)سهام  ی گروه توسعه مل  یگذاریه شرکت سرما

شرکت در    ی، ایندار  ها از بنگاهو خروج بانک  یساز  یاصل خصوص  یخاص( مشارکت داشت که در راستا  ی)سهام  یمل

توسعه    یو معدن   ی و نام شرکت به شرکت صنعت  ید عام( واگذار گرد  ی به شرکت فولاد خوزستان ) سهام  139۶اسفند ماه سال  

 .کرد ییر سناباد تغ یرفراگ

تن در سال، کنسانتره    یلیونم  12/ 5  یتسنگ با ظرف  یشچهار کارخانه سنگ شکن و خردا  یشرکت هم اکنون دارا  این

کارخانه   ینتن در سال و همچن  یلیونم  5/2  ید تول  یت با ظرف  یتن در سال، گندله ساز  یلیونم   5/2  ید تول  یتبا ظرف  یساز

   .باشد  یم  ید به چرخه تول % 85  یزانباطله به م  اهآب همر یابیاز باطله با توان باز یریو آبگ   یلتراسیونف
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 سناباد  یرتوسعه فراگ  یو معدن  یشرکت صنعتساختار مالکیت 

 درصد مالکیت  تعداد سهام  سهامداران

 %۶7 1۶,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ گروه توسعه فراگیر فولاد خوزستان

 % 33 7,92۰,۰۰۰,۰۰۰ صندوق بازنشستگی وظیفه از کار افتادگی بانکها 

 %۰ ۴۰,۰۰۰,۰۰۰ فولاد خوزستان 

 %۰ 2۰,۰۰۰,۰۰۰ ایده پردازان صنعت فولاد

 %۰ 2۰,۰۰۰,۰۰۰ شرکت توسعه اقتصادی فراگیر وفا 

 % 1۰۰ 2۴,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ مجموع 

 : فولاد شادگان رکتش

 . هکتار ساخته شده است 25۶به مساحت  ینیفاز در زم 2از هشت طرح مهم فولاد کشور است که در   یکی فولاد شادگان 

وارد مدار شده است و در مجموع هشت  یهزار تن شمش فولاد  8۰۰سالانه  ید تولظرفیت با  اخیرا مجموعه  یننخست ا فاز

 1.شده است ینهآن هز ی راه انداز یاعتبار برا یال ر یلیاردهزار و هشتصد م

 

 فولاد شادگانشرکت ساختار مالکیت 

 درصد مالکیت  تعداد سهام  سهامداران

 %۶5 1,299,99۶,۰۰۰ گروه توسعه فراگیر فولاد خوزستان

 % 35 ۶99,999,۰۰۰ سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع ایران 

 %۰ 2,۰۰۰ فولاد خوزستان 

 %۰ 2,۰۰۰ ایده پردازان صنعت فولاد

 %۰ 1,۰۰۰ شرکت ملی فولاد 

 % 1۰۰ 2,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰ مجموع 

 

 

 
1 https://ssico.ir/%d8%aa%d8%a7%d8%b1%db%8c%d8%ae%da%86%d9%87-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-

%d8%b4%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%86/   

https://ssico.ir/%d8%aa%d8%a7%d8%b1%db%8c%d8%ae%da%86%d9%87-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%b4%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%86/
https://ssico.ir/%d8%aa%d8%a7%d8%b1%db%8c%d8%ae%da%86%d9%87-%d9%81%d9%88%d9%84%d8%a7%d8%af-%d8%b4%d8%a7%d8%af%da%af%d8%a7%d9%86/
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 آنالیز تولید وفروش

م  یتظرف رکت   یاسـ تانشـ ر   فولاد خوزسـ مش   تن  3،8۰۰،۰۰۰در حال حاضـ ط ط  یمشـ د. به طور متوسـ ال یباشـ  های سـ

بت تول  1۴۰1تا   1392 م  یتبه ظرف  ید نسـ ت.  %95   یاسـ مش   بوده اسـ کلات انرژی تولید شـ الهای اخیر به دلیل مشـ طی سـ

 شود.همواره کمتر از ظرفیت شرکت بوده است همچنین بخش اعظمی از فروش شرکت در بورس کالا انجام می
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 درصد تغییر   1400 1401 تن  -مقدار معامله شمش فولاد در بورس کالا

 % 74  1,329,060  2,315,035 فخوز

 %۴۶   ۶1۴,9۰۰   89۶,۰۰۰ کچاد 

 -%1   7۶7,3۴۰  759,۴2۰ هرمز

 % 19   ۴۶1,7۰۰  551,5۰۰ ارفع

 -%35   ۶77,۴8۰  ۴39,38۰ فولاد

 % 11  2,۴59,799   2,737,۶85 سایر

 % 22   ۶,31۰,279   7,۶99,۰2۰ جمع کل عرضه شمش فولاد 

 WWW.IME.CO.IR *منبع:                                 

 

 

 

 

 

 



 





















1399/۰9 1۴۰۰/۰9 1۴۰1/۰9

(تن)تولید و فروش بریکت آهن اسفنجی 

تولید فروش

http://www.ime.co.ir/
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 نرخ فروش محصولات

ول  توانمی شـمش در جهان یمتق  یفاکتورها یناز مهمتر ه این محصـ ا و عرضـ اره نمود  به مقدار تقاضـ . در قیمت شـمش اشـ

 باشد.و نرخ دلار می CISدر ایران متاثر از دوعامل نرخ شمش 

 
 بهای تمام شده  

دهند.  درصد بهای تمام شده را تشکیل می  98باشد که حدود  و سربار می    یم تمام شده شرکت مرتبط به مواد مستق  یبها

 باشد.  درصد مربوط به آهن اسفنجی شرکت می  1۰درصد هزینه مواد مستقیم مربوط به کنسانتره و حدود    5۶حدود 

یابد  در حالی که خرید گندله  خرید آهن اسفنجی شرکت کاهش می   1۴۰2در بهمن    3با به بهره برداری رسیدن طرح زمزم  

 مورد نیاز طرح افزایش خواهد یافت.
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    3طرح مگامدول آهن اسفنجی زمزم 
  یبا پروژه تقر مگا ینا .اجرا خواهد شد  یتن  یلیونم 7۶/1  ید تول یتو ظرف یورویی یلیونم 138 ی گذاریه طرح که با سرما ینا

 باشد یژن میاکس  یق تزر  یستم س   یدارا  3برخوردار است. پروژه زمزم    ییبالا  یار بس  یتظرف  موجود در کشور از  یهاطرح   ین در ب

 .برخوردار است ید جد  ی تن در سال را دارد و از تکنولوژ یلیون م  1.9تا   ی آهن اسفنج ید تول یش افزا یتکه قابل

 تحلیل  مفروضات

 1404 1403 1402 1402زمستان  واحد مفروضات

 3,395,192 3,395,192 3,395,192 931,971 تن تولید شمش

   5,21۴,2۰۶   ۴,598,2۰۶   3,7۰۶,۴97  1,۰15,759 تن تولید اسفنجی 

 1,۶37,5۶9 5,9۴7,۶83 5,9۴7,۶83 5,9۴7,۶83 تن تولید گندله

   ۶59,1۰۰  5۰7,۰۰۰  39۰,۰۰۰  ۴۰۰,۰۰۰ ریال دلار نیمایی 

 5۰۰ 5۰۰ ۴9۰ 5۰۰ دلار CISشمش بیلت 

  525  525  5۰۰  515 دلار CISشمش اسلب 

 % 3۰ % 3۰     درصد رشد دستمزد

 % 3۰ % ۴۰     درصد تورم 

 329,55۰,۰۰۰ 253,5۰۰,۰۰۰ 2۰۶,۰57,58۶ 21۰,۰۰۰,۰۰۰ ریال نرخ بلوم و بیلت داخلی 

 % 1۰۰ %۶5 %5   درصد 3درصد تولید اسفنجی زمزم

 %۶۰ %۶2     درصد نسبت نرخ فروش اسفنجی به شمش  

   15,۶۰۰,۰۰۰  12,۰۰۰,۰۰۰   ۶,85۰,139   ریال /مگاوات ساعت  برق 

 73,819 ۴8,۶72 39,78۰   متر مکعب/ ریال گاز طبیعی 

 

 

 

 

 

 

 
 



53

 

 
 1402بهمن                           11، شماره پنجم سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 صورت سود و زیان پیش بینی شده
 

 1404 1403 1402 1402زمستان  صورت سود وزیان 

   1,۴22,3۶7,۴57  1,۰13,293,799   731,1۶۴,79۰   192,2۶2,59۴ فروش

 ( 1,۰91,۶۰۴,8۶3) (7۶۰,۶۴1,۶95) (5۶۴,529,3۰8) (1۴2,911,22۴) کالای فروش رفتهبهای تمام شده  

   33۰,7۶2,59۴   252,۶52,1۰۴   1۶۶,۶35,۴82  ۴9,351,37۰ سود )زیان( ناخالص 

 (8۴,377,572) ( ۶۴,118,377) ( ۴۶,17۴,۴1۰) (12,295,۰99) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

  ۰  ۰  ۰  ۰ ها )هزینه استثنایی(دریافتنیهزینه کاهش ارزش 

   12,3۶2,۰71  9,337,۰37   ۴,۶7۶,85۶   2,۰۶2,11۴ خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  258,7۴7,۰93   197,87۰,7۶۴  125,137,928  39,118,385 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 32,132,۶73) (22,39۰,383) ( 1۶,۶17,58۴) ( ۴,2۰۶,7۶۰) هزینه های مالی 

  19,38۰,991  1۴,19۴,557  17,21۴,۰۰1  ۴,2۴۰,525 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

  2۴5,995,۴12   189,۶7۴,939   125,73۴,3۴۶  39,152,151 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 ( ۴3,77۶,3۴۰) (33,739,78۴) ( 21,۶59,۰17) (9,119,335) مالیات 

  2۰2,219,۰71  155,935,155  1۰۴,۰75,329   3۰,۰32,81۶ سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

  ۰  ۰  ۰  ۰ سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

  2۰2,219,۰71  155,935,155  1۰۴,۰75,329   3۰,۰32,81۶ سود )زیان( خالص

   1,۰۶۴  821  5۴8  158 سود هر سهم پس از کسر مالیات
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 ارزش دلاری 
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ارزش دلاری فولاد خوزستان به دلار ازاد

ارزش دلاری میانگین


